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N  e  w  s     f  o  r     I  n  v  e  s  t  o  r  s  
  
ครัง้ทีÉ 51/2552                                                            18 พฤศจกิายน 2552 

 

บริษัท เจริญโภคภณัฑ์อาหาร จาํกัด (มหาชน) 
อันดับเครดติองค์กร:                                              A+ 
อันดับเครดติตราสารหนี:้ 
CPF106A: หุ้นกู้ ไมมี่ประกนั 2,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2553                                                                                             A+ 

CPF10OA: หุ้นกู้ ไมมี่ประกนั 3,500 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2553                                                                                            A+ 

CPF117A: หุ้นกู้ ไมมี่ประกนั 3,800 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2554                                                                                             A+  

CPF118A: หุ้นกู้ ไมมี่ประกนั 3,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2554                                                                                             A+  

CPF12OA: หุ้นกู้ ไมมี่ประกนั 2,500 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2555                                                                                            A+ 

CPF138A: หุ้นกู้ ไมมี่ประกนั 3,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2556                                                                                            A+ 

หุ้นกู้ ไมมี่ประกนัในวงเงินไมเ่กิน 8,400 ล้านบาท ไถ่ถอนภายในปี 2558                                                                             A+ 

แนวโน้มอันดบัเครดติ:                                                                                                                 Stable 
 

อันดับเครดติในอดีต:                            อันดบัเครดติองค์กร                               อนัดบัเครดติตราสารหนี ้    
 มีประกัน ไม่มีประกัน           
22 มิ.ย. 2549                                                    A+/Stable                                                  -                               A+ 
20 พ.ค. 2548                                                    A/Positive                                                  -                               A 
12 ก.ค. 2547                                                  A/Stable                                                     -                              A 
28 พ.ค. 2547                                                  A                                                          -                              A 
1 มี.ค. 2544                                                   A+                                                        -                              A+                           

 

เหตุผล 
          ทริสเรทติง้คงอนัดบัเครดิตองค์กรและหุ้นกู้ ไม่มีประกนัของ บริษัท เจริญโภคภณัฑ์อาหาร จํากดั (มหาชน) ที่ระดบั “A+”  พร้อมทัง้

จดัอนัดบัเครดิตให้แก่หุ้นกู้ ไมมี่ประกนัชดุใหมใ่นวงเงินไม่เกิน 8,400 ล้านบาทของบริษัทที่ระดบั “A+”  โดยอนัดบัเครดิตหุ้นกู้ ใหม่นีใ้ช้แทน

อันดับเครดิตที่ทริสเรทติง้จัดไว้เมื่อวันที่ 30 ตุลาคม 2552 สําหรับหุ้ นกู้ ไม่มีประกันในวงเงินไม่เกิน 8,000 ล้านบาทที่มีกําหนด 

ไถ่ถอนภายในปี 2558 เน่ืองจากบริษัทเจริญโภคภณัฑ์อาหารตดัสินใจเพิ่มวงเงินหุ้นกู้ อีกจํานวน 400 ล้านบาท อันดบัเครดิตดงักล่าว

สะท้อนถึงสถานะความเป็นผู้ นําในธุรกิจเกษตรอุตสาหกรรม การมีสินค้าและตลาดรองรับที่หลากหลาย การลงทุนในต่างประเทศที่

ขยายตัวเพิ่มขึน้ ตลอดจนผลิตภัณฑ์อาหารพร้อมบริโภคที่ได้รับความนิยมมากขึน้ อย่างไรก็ตาม การให้อันดับเครดิตยังพิจารณาถึง

อตัราส่วนกําไรจากการดําเนินงานของบริษัทที่ค่อนข้างตํ่า ตลอดจนความผนัผวนของราคาสินค้าโภคภณัฑ์ และความเสี่ยงต่อโรคระบาด

ตา่งๆ ด้วย  

         บริษัทเป็นผู้ประกอบการธุรกิจเกษตรอุตสาหกรรมรายใหญ่ที่สุดในประเทศ ซึ่งธุรกิจดังกล่าวถือเป็นธุรกิจหลักของเครือเจริญ 

โภคภณัฑ์ในประเทศไทยด้วย โดย ณ เดือนเมษายน 2552 บริษัท เครือเจริญโภคภณัฑ์ จํากัด และบริษัทในเครือถือหุ้นในบริษัท 41% 

ธุรกิจของบริษัทแบ่งออกเป็น 2 กลุ่มหลกัคือ กลุ่มสตัว์บกและกลุ่มสตัว์นํา้ โดยแต่ละกลุ่มดําเนินธุรกิจอาหารสตัว์  ธุรกิจฟาร์ม และธุรกิจ

อาหารพร้อมบริโภค การดําเนินธุรกิจแบบครบวงจรส่งผลให้สินค้าของบริษัทได้มาตรฐานสากลในด้านความปลอดภยัและการตรวจสอบ

ย้อนกลบัซึง่สามารถสง่ออกไปยงัประเทศผู้ นําเข้าหลกัทัง้สหรัฐอเมริกา ญ่ีปุ่ น และประเทศในกลุม่สหภาพยโุรป 
 

เครดิตวาระ  (CreditUpdate) เป็นขัÊนตอนหนึÉงในกระบวนการทบทวนอนัดบัเครดิตขององค์กรหรือตราสารหนีÊทีÉทริสเรทติÊงได้ประกาศผลไปแล้ว ซึÉงโดยปกติการทบทวนดงักล่าวจะกระทําตลอด
อายขุองสญัญาหรือตราสาร และสรุปผลเมืÉอครบรอบปี ในระหว่างนัÊนหากหน่วยงานดงักล่าวออกตราสารหนีÊใหม่ หรือเมืÉอมีเหตกุารณ์สําคญัทีÉอาจมีผลกระทบต่อธุรกิจหรือการเงินของหน่วยงานนัÊนๆ และมี
ข้อมูลผลกระทบเพียงพอทีÉจะปรับอนัดบัเครดิต หรือเมืÉอมีเหตใุหต้้องยกเลิกอนัดบัเครดิตเดิม ทริสเรทติÊงจะประกาศ "เครดิตวาระ" แก่สาธารณะ โดยผลอนัดบัเครดิตอาจ "เพิÉมขึÊน" (Upgraded) "ลดลง" 
(Downgraded) "คงเดิม" (Affirmed) หรือ "ยกเลิก" (Cancelled) 
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ปัจจบุนับริษัทมีรายได้จากธุรกิจฟาร์ม 47% ของยอดขายรวม รองลงมาเป็นอาหารสตัว์ 34% และอาหารพร้อมบริโภค 19% เพ่ือ

ลดความเสี่ยงที่เกิดจากความผันผวนของราคาสินค้าโภคภณัฑ์และเพื่อสร้างเสถียรภาพของกระแสเงินสด บริษัทจึงเน้นการพฒันา

ผลิตภณัฑ์อาหารพร้อมบริโภคเพื่อจําหน่ายทัง้ในตลาดภายในประเทศและตลาดส่งออกภายใต้ตราสญัลกัษณ์ “CP” ทัง้นี ้บริษัทได้

ตัง้เป้าหมายที่จะเพิ่มสดัส่วนรายได้จากอาหารพร้อมบริโภคให้เป็น 1 ใน 3 ของยอดขายรวมภายใน 5 ปีข้างหน้าและลดสดัส่วนรายได้

จากธรุกิจฟาร์มลง นอกเหนือจากการพฒันาผลิตภณัฑ์ให้หลากหลายแล้ว บริษัทยงัขยายธรุกิจในตา่งประเทศเพิ่มขึน้อย่างตอ่เน่ือง โดย

สดัส่วนรายได้จากธุรกิจในต่างประเทศปรับเพ่ิมขึน้จากเดิม 6% ของยอดขายรวมในปี 2546 เป็น 17.5% ของยอดขายรวมในช่วง 9 

เดือนแรกของปี 2552 นอกจากนี ้บริษัทยงัจะมียอดขายจากธรุกิจในประเทศไต้หวนัโดยเร่ิมตัง้แตเ่ดือนตลุาคม 2552 เป็นต้นไปด้วย   

ฐานะการเงินของบริษัทยงัคงแข็งแกร่ง โดยในช่วง 9 เดือนแรกของปี 2552 บริษัทมียอดขาย 119,415 ล้านบาท เพ่ิมขึน้ 2.8% 

จากช่วงเดียวกนัของปี 2551 ในขณะที่มีกําไรสทุธิ 8,080 ล้านบาท ซึง่เพิ่มสงูขึน้ถึง 186% ผลกําไรที่เพ่ิมขึน้มาจากการฟืน้ตวัของธุรกิจ

กลุม่สตัว์นํา้ทัง้ในตลาดในประเทศและตา่งประเทศเป็นสําคญั โดยที่ต้นทนุวตัถดิุบธญัพืชและนํา้มนัเชือ้เพลิงที่อยู่ในระดบัต่ํา ตลอดจน

การควบคมุต้นทนุที่มีประสิทธิภาพ และการให้ความสําคญักบัสินค้าที่มีมลูค่าเพิ่มก็มีส่วนสนบัสนนุให้บริษัทมีความสามารถในการทํา

กําไรเพิ่มขึน้ด้วย ทัง้นี ้บริษัทจะนําเงินที่ได้จากการออกหุ้นกู้ชดุใหมไ่ปใช้จ่ายชําระคืนหุ้นกู้ที่ครบกําหนดและใช้ในการขยายธรุกิจ  
 

แนวโน้มอันดบัเครดติ 
แนวโน้มอนัดบัเครดิต  “Stable”  หรือ  “คงที่”  สะท้อนความคาดหมายว่าบริษัทจะสามารถรักษาสถานภาพผู้ นําในธุรกิจเกษตร

อาหารที่มีการเปลี่ยนแปลงตลอดเวลาเอาไว้ได้ ทัง้นี ้การตดัสินใจนําตราสญัลกัษณ์  “CP”  มาใช้กบัผลิตภณัฑ์อาหารของบริษัทนบัว่ามี

ความสําคญัในเชิงกลยทุธ์และน่าจะช่วยลดความเสี่ยงจากความผนัผวนของราคาสินค้าพืน้ฐานของบริษัทได้บางสว่น  

 

 

  

ติดต่อขอข้อมลูการเป็นสมาชิก 
บริษัท ทริสเรทติง้ จาํกัด  สาํนักกรรมการผู้จัดการ  โทร. 0-2231-3011 ต่อ 500 

อาคารสีลมคอมเพล็กซ์ ชัน้ 24 191 ถ. สีลม กรุงเทพฯ 10500  www.trisrating.com 
บริษัท ทริสเรทติง้ จํากดั สงวนลิขสิทธิÍ พ.ศ. 2552 ห้ามมิให้บคุคลใดใช้ เปิดเผย ทําสําเนาเผยแพร่ แจกจ่าย หรือเก็บไว้เพ่ือใช้ในภายหลงัเพ่ือประโยชน์ใดๆ ซึ่งรายงานหรือข้อมลู
การจัดอันดับเครดิต  ไม่ว่าทัง้หมดหรือแต่เพียงบางส่วน และไม่ว่าในรูปแบบ หรือลักษณะใดๆ หรือด้วยวิธีการใดๆ โดยมิได้รับอนุญาต การจัดอันดับเครดิตนีม้ิใช่คําแถลง
ข้อเท็จจริง หรือคําเสนอแนะให้ซือ้ ขาย หรือถือตราสารหนีใ้ดๆ   แต่เป็นเพียงความเห็นเก่ียวกบัความเสี่ยงหรือความน่าเช่ือถือของตราสารหนีน้ัน้ๆ หรือของบริษัทนัน้ๆ โดยเฉพาะ  
ความเห็นท่ีระบใุนการจดัอนัดบัเครดิตนีม้ิได้เป็นคําแนะนําเก่ียวกบัการลงทนุ หรือคําแนะนําในลกัษณะอ่ืนใด การจดัอนัดบัและข้อมลูท่ีปรากฏในรายงานใดๆ ท่ีจดัทํา หรือพิมพ์
เผยแพร่โดย บริษัท ทริสเรทติง้ จํากดั ได้จดัทําขึน้โดยมไิด้คํานึงถึงความต้องการด้านการเงิน พฤติการณ์ ความรู้ และวตัถปุระสงค์ของผู้ รับข้อมลูรายใดรายหนึ่ง ดงันัน้ ผู้ รับข้อมลู
ควรประเมนิความเหมาะสมของข้อมลูดงักลา่วก่อนตดัสนิใจลงทนุ  บริษัท ทริสเรทติง้ จํากดั ได้รับข้อมลูท่ีใช้สําหรับการจดัอนัดบัเครดิตนีจ้ากบริษัทและแหล่งข้อมลูอ่ืนๆ ท่ีเช่ือว่า
เช่ือถือได้ ดงันัน้ บริษัท ทริสเรทติง้ จํากดั จึงมิได้รับประกนัความถกูต้อง ความเพียงพอ หรือความครบถ้วนสมบรูณ์ของข้อมลูใดๆ ดงักล่าว และจะไม่รับผิดชอบต่อความสญูเสีย 
หรือความเสียหายใดๆ อนัเกิดจากความไม่ถูกต้อง ความไม่เพียงพอ หรือความไม่ครบถ้วนสมบูรณ์นัน้ และจะไม่รับผิดชอบต่อข้อผิดพลาด หรือการละเว้น ผลท่ีได้รับ หรือการ
กระทําใดๆ โดยอาศยัข้อมลูดงักลา่ว 


