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N  e  w  s     f  o  r     I  n  v  e  s  t  o  r  s  
  
ประกาศผลอันดบัเครดติครัง้ที่ 700                                       30 เมษายน 2553 

 

บริษัท เจริญโภคภณัฑ์อาหาร จาํกัด (มหาชน) 
อันดับเครดติองค์กร:                                              A+ 
อันดับเครดติตราสารหนี:้ 
CPF106A: หุ้นกู้ ไมมี่ประกนั 2,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2553                                                                                             A+ 

CPF10OA: หุ้นกู้ ไมมี่ประกนั 3,500 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2553                                                                                            A+ 

CPF117A: หุ้นกู้ ไมมี่ประกนั 3,800 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2554                                                                                             A+  

CPF118A: หุ้นกู้ ไมมี่ประกนั 3,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2554                                                                                             A+  

CPF12OA: หุ้นกู้ ไมมี่ประกนั 2,500 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2555                                                                                            A+ 

CPF138A: หุ้นกู้ ไมมี่ประกนั 3,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2556                                                                                            A+ 

CPF13NA: หุ้นกู้ ไมมี่ประกนั 2,200 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2556                                                                                            A+ 

CPF14NA: หุ้นกู้ ไมมี่ประกนั 3,200 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2557                                                                                            A+ 

CPF15NA: หุ้นกู้ ไมมี่ประกนั 3,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2558                                                                                            A+ 

แนวโน้มอันดบัเครดติ:                                                                                                                Positive 
 

อันดับเครดติในอดีต:                            อันดบัเครดติองค์กร                               อนัดบัเครดติตราสารหนี ้    
 มีประกัน ไม่มีประกัน           
22 มิ.ย. 2549                                                    A+/Stable                                                  -                               A+ 
20 พ.ค. 2548                                                    A/Positive                                                  -                               A 
12 ก.ค. 2547                                                  A/Stable                                                     -                              A 
28 พ.ค. 2547                                                  A                                                          -                              A 
1 มี.ค. 2544                                                   A+                                                        -                              A+                           

 

เหตุผล 
          ทริสเรทติง้คงอนัดบัเครดิตองค์กรและหุ้นกู้ ไมมี่ประกนัของ บริษัท เจริญโภคภณัฑ์อาหาร จํากดั (มหาชน) ที่ระดบั “A+”  โดยอนัดบั

เครดิตสะท้อนถึงสถานะความเป็นผู้ นําในธุรกิจเกษตรอตุสาหกรรมและอาหาร การมีสินค้าและตลาดรองรับที่หลากหลาย การขยายการ

ลงทนุในต่างประเทศ การขยายธุรกิจสู่ผลิตภณัฑ์อาหารสําเร็จรูปพร้อมบริโภคภายใต้ตราสญัลกัษณ์ “CP” ที่เพ่ิมขึน้ และความได้เปรียบ

ด้านต้นทุนจากการดําเนินงานที่มีประสิทธิภาพยิ่งขึน้ อย่างไรก็ตาม การพิจารณาอันดับเครดิตยังคํานึงถึงอัตราส่วนกําไรจากการ

ดําเนินงานของบริษัทที่คอ่นข้างตํ่า ความผนัผวนของราคาสินค้าโภคภณัฑ์ และความเสี่ยงตอ่โรคระบาดตา่งๆ ด้วย 

         บริษัทเป็นผู้ประกอบการธุรกิจเกษตรอตุสาหกรรมและอาหารรายใหญ่ที่สดุในประเทศ ซึง่ธุรกิจดงักล่าวถือเป็นธุรกิจหลกัของเครือ

เจริญโภคภณัฑ์ในประเทศไทยด้วย โดย ณ เดือนมีนาคม 2553 บริษัท เครือเจริญโภคภณัฑ์ จํากดั และบริษัทในเครือถือหุ้นในบริษัท 41% 

ธุรกิจของบริษัทแบ่งออกเป็น 2 กลุ่มหลักคือ กลุ่มสัตว์บกและกลุ่มสัตว์นํา้ โดยแต่ละกลุ่มประกอบด้วยผลิตภัณฑ์จากอาหารสัตว์  

ผลิตภณัฑ์จากฟาร์ม และผลิตภณัฑ์อาหารพร้อมบริโภค  การดําเนินธุรกิจแบบครบวงจรส่งผลให้สินค้าของบริษัทได้มาตรฐานสากลใน

ด้านความปลอดภยัและการตรวจสอบย้อนกลบัซึ่งสามารถส่งออกไปยงัประเทศผู้ นําเข้าหลกัทัง้สหรัฐอเมริกา ญ่ีปุ่ น และประเทศในกลุ่ม

สหภาพยโุรป 

ในปี 2552 บริษัทมีรายได้จากผลิตภณัฑ์ในธุรกิจฟาร์ม 43% ของยอดขายรวม รองลงมาเป็นอาหารสตัว์ 37% และอาหารพร้อม

บริโภค 20%  เพ่ือลดความเสี่ยงที่เกิดจากความผนัผวนของราคาสินค้าโภคภณัฑ์และเพื่อสร้างเสถียรภาพของกระแสเงินสด บริษัทยงัคง 
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ให้ความสําคัญกับการพัฒนาผลิตภัณฑ์อาหารพร้อมบริโภคที่มีตราสัญลักษณ์และการขยายช่องทางการจําหน่ายทัง้ตลาด

ภายในประเทศและตลาดสง่ออก ทัง้นี ้บริษัทได้ตัง้เป้าหมายที่จะเพิ่มสดัสว่นรายได้จากอาหารพร้อมบริโภคให้เป็น 1 ใน 3 ของยอดขาย

รวมภายใน 5 ปีและลดสัดส่วนรายได้จากธุรกิจฟาร์มซึ่งส่วนใหญ่เป็นสินค้าโภคภัณฑ์ลง นอกเหนือจากการพัฒนาผลิตภัณฑ์ให้

หลากหลายแล้ว บริษัทยงัดําเนินธรุกิจในตา่งประเทศเพิ่มอย่างตอ่เน่ือง โดยสดัสว่นรายได้จากธุรกิจในต่างประเทศปรับเพ่ิมขึน้จากเดิม 

6% ของยอดขายรวมในปี 2546 เป็น 19% ของยอดขายรวมในปี 2552 ซึง่เป็นการเพิ่มขึน้จากธรุกิจไก่ครบวงจรในประเทศตรุกีเป็นหลกั  

ฐานะการเงินของบริษัทยงัคงแข็งแกร่ง โดยอตัราส่วนเงินกู้ รวมต่อโครงสร้างเงินทนุลดลงจาก 51.04% ในปี 2551 เป็น 43.77% 

ในปี 2552  ยอดขายในปี 2552 เพ่ิมขึน้ 5.6% เป็น 165,063 ล้านบาท ในขณะที่มีกําไรสทุธิ 10,190 ล้านบาท ซึ่งเพิ่มขึน้ถึง 225.7% 

ผลกําไรที่เพ่ิมขึน้ในปี 2552 มาจากการฟืน้ตวัของการดําเนินงานในประเทศตรุกีและจากธุรกิจกลุ่มสตัว์นํา้ทัง้ในตลาดในประเทศและ

ตา่งประเทศเป็นสําคญั การควบคมุต้นทนุและการบริหารวงจรเงินสดที่มีประสิทธิภาพก็มีส่วนสนบัสนนุให้บริษัทมีความสามารถในการ

ทํากําไรเพิ่มขึน้  แม้วา่ต้นทนุวตัถดิุบธญัพืชจะเพิ่มสงูขึน้ในช่วงต้นปี 2553 แต่บริษัทก็ได้ทําสญัญาซือ้และกําหนดราคาล่วงหน้าสําหรับ

วตัถุดิบส่วนใหญ่เอาไว้แล้วจนถึงเดือนตลุาคม 2553 การให้ความสําคญักบัสินค้าที่มีมลูค่าเพิ่มมีส่วนช่วยลดความผนัผวนของราคา

สินค้าโภคภณัฑ์และทําให้อตัรากําไรของบริษัทมีความสมํ่าเสมอมากขึน้    
 

แนวโน้มอันดบัเครดติ 
ทริสเรทติง้ปรับเพ่ิมแนวโน้มอันดับเครดิตของบริษัทเป็น “Positive” หรือ “บวก” จาก “Stable” หรือ “คงที่” ซึ่งสะท้อนถึง

ความสําเร็จในการปรับโครงสร้างธุรกิจของบริษัทที่เน้นผลิตภัณฑ์อาหารพร้อมบริโภคที่มีตราสัญลักษณ์และการขยายธุรกิจใน

ต่างประเทศ โดยคาดว่าบริษัทจะสามารถรักษาสถานภาพผู้ นําในธุรกิจเกษตรอาหารที่มีการเปลี่ยนแปลงตลอดเวลาเอาไว้ได้ 

นอกจากนี ้ความได้เปรียบจากการเป็นบริษัทขนาดใหญ่ที่มีสินค้าและตลาดที่หลากหลายน่าจะช่วยกระจายความเสี่ยงของธุรกิจและ

ช่วยให้บริษัทมีผลกําไรที่สม่ําเสมอย่ิงขึน้ในระยะปานกลาง 
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ข้อมูลงบการเงนิและอัตราส่วนทางการเงนิที่สาํคัญ* 

                          

 หน่วย: ลา้นบาท 

  -------------------  ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม -------------------- 

  2552 2551 2550 2549 2548 

รายได้จากการขาย  165,063 156,238 134,809 124,931 113,374 

ดอกเบีย้จ่ายรวม  1,859 2,458 2,347 1,953 1,245 

กําไร (ขาดทนุ) สทุธิจากการดําเนินงาน  9,546 2,756 1,007 2,016 5,673 

เงินทนุจากการดําเนินงาน  13,936 7,104 4,689 5,803 8,738 

คา่ใช้จ่ายฝ่ายทนุ  4,218 5,258 6,500 8,377 7,667 

สินทรัพย์รวม  115,698 107,510 102,546 95,735 89,098 

เงินกู้ รวม  42,797 47,482 44,278 40,218 33,090 

สว่นของผู้ ถือหุ้น  54,979 45,551 44,215 42,680 43,789 

อตัราส่วนกําไรจากการดําเนินงานก่อนค่าเสื่อมราคาและค่าตดัจําหน่าย/ 

     รายได้จากการขาย (%) 

 9.45 4.96 3.84 4.81 8.75 

อตัราสว่นผลตอบแทน/เงินทนุถาวร (%)        14.83       6.09       4.15       5.43    12.37 

อตัราสว่นกําไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษี คา่เสื่อมราคา และคา่ตดัจําหน่าย/ 

     ดอกเบีย้จ่าย (เท่า) 

 10.10 4.11 3.30 4.13 9.50 

อตัราสว่นเงินทนุจากการดําเนินงาน/เงินกู้ รวม (%)      32.56 
 

    14.96 
 

    10.59 
 

    14.43 
 

   26.41 
 

อตัราสว่นเงินกู้ รวม/โครงสร้างเงินทนุ (%)  43.77 51.04 50.04 48.51 43.04 

* งบการเงินรวม 
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ติดต่อขอข้อมลูการเป็นสมาชิก 
บริษัท ทริสเรทติง้ จาํกัด  สาํนักกรรมการผู้จัดการ  โทร. 0-2231-3011 ต่อ 500 
อาคารสีลมคอมเพล็กซ์ ชัน้ 24 191 ถ. สีลม กรุงเทพฯ 10500 www.trisrating.com 

บริษัท ทริสเรทติง้ จํากดั สงวนลขิสทิธิÍ พ.ศ. 2553 ห้ามมิให้บคุคลใดใช้ เปิดเผย ทําสาํเนาเผยแพร่ แจกจ่าย หรือเก็บไว้เพื่อใช้ในภายหลงัเพื่อประโยชน์ใดๆ ซึ่งรายงานหรือข้อมลูการจดัอนัดบัเครดิต  ไม่ว่าทัง้หมดหรือแต่เพียงบางสว่น และไม่ว่าในรูปแบบ 
หรือลกัษณะใดๆ หรือด้วยวิธีการใดๆ โดยมิได้รับอนญุาต การจดัอนัดบัเครดิตนีม้ิใช่คําแถลงข้อเท็จจริง หรือคําเสนอแนะให้ซือ้ ขาย หรือถือตราสารหนีใ้ดๆ   แตเ่ป็นเพียงความเห็นเก่ียวกบัความเสี่ยงหรือความน่าเช่ือถือของตราสารหนีน้ัน้ๆ หรือของบริษัท
นัน้ๆ โดยเฉพาะ  ความเห็นที่ระบใุนการจดัอนัดบัเครดิตนีม้ิได้เป็นคําแนะนําเก่ียวกบัการลงทนุ หรือคําแนะนําในลกัษณะอื่นใด การจดัอนัดบัและข้อมลูท่ีปรากฏในรายงานใดๆ ท่ีจดัทํา หรือพิมพ์เผยแพร่โดย บริษัท ทริสเรทติง้ จํากดั ได้จดัทําขึน้โดยมิได้
คํานงึถึงความต้องการด้านการเงิน พฤติการณ์ ความรู้ และวตัถปุระสงค์ของผู้ รับข้อมลูรายใดรายหนึง่ ดงันัน้ ผู้ รับข้อมลูควรประเมินความเหมาะสมของข้อมลูดงักลา่วก่อนตดัสนิใจลงทนุ  บริษัท ทริสเรทติง้ จํากดั ได้รับข้อมลูท่ีใช้สาํหรับการจดัอนัดบัเครดิต
นีจ้ากบริษัทและแหลง่ข้อมลูอ่ืนๆ ท่ีเช่ือวา่เช่ือถือได้ ดงันัน้ บริษัท ทริสเรทติง้ จํากดั จึงมิได้รับประกนัความถกูต้อง ความเพียงพอ หรือความครบถ้วนสมบรูณ์ของข้อมลูใดๆ ดงักลา่ว และจะไม่รับผิดชอบต่อความสญูเสีย หรือความเสียหายใดๆ อนัเกิดจาก
ความไมถ่กูต้อง ความไมเ่พียงพอ หรือความไมค่รบถ้วนสมบรูณ์นัน้ และจะไมรั่บผิดชอบตอ่ข้อผิดพลาด หรือการละเว้น ผลท่ีได้รับ หรือการกระทําใดๆ โดยอาศยัข้อมลูดงักลา่ว 

สัญลักษณ์และนิยามอันดับเครดติ 
 ทริสเรทติง้ใช้สญัลกัษณ์ตวัอกัษรแสดงผลการจดัอนัดบัเครดิตตราสารหนีร้ะยะกลางและระยะยาวจํานวน 8 อนัดบั โดยเร่ิมจาก AAA ซึง่เป็นอนัดบัเครดิตสงูสดุ จนถึง D ซึง่เป็น
อนัดบัต่ําสดุ   โดยตราสารหนีร้ะยะกลางและยาวมีอายตุัง้แต่ 1 ปีขึน้ไป และแต่ละสญัลกัษณ์มีความหมายดงันี ้

AAA อนัดบัเครดิตสงูสดุ มีความเสี่ยงต่ําท่ีสดุ ผู้ออกตราสารหนีมี้ความสามารถในการชําระดอกเบีย้และคืนเงินต้นในเกณฑ์สงูสดุ และได้รับผลกระทบน้อยมากจากการเปลี่ยนแปลงทาง
ธุรกิจ เศรษฐกิจ และสิ่งแวดล้อมอ่ืนๆ  

AA มีความเสี่ยงต่ํามาก ผู้ออกตราสารหนีมี้ความสามารถในการชําระดอกเบีย้และคืนเงินต้นในเกณฑ์สงูมาก แต่อาจได้รับผลกระทบจากการเปลี่ยนแปลงทางธุรกิจ เศรษฐกิจ และ
สิ่งแวดล้อมอ่ืนๆ มากกว่าอนัดบัเครดิตท่ีอยู่ในระดบั AAA   

A มีความเส่ียงในระดบัต่ํา ผู้ออกตราสารหนีมี้ความสามารถในการชําระดอกเบีย้และคืนเงินต้นในเกณฑ์สงู แต่อาจได้รับผลกระทบจากการเปลี่ยนแปลงทางธุรกิจ เศรษฐกิจ และ
สิ่งแวดล้อมอ่ืนๆ มากกว่าอนัดบัเครดิตท่ีอยู่ในระดบัสงูกว่า 

BBB มีความเสี่ยงในระดบัปานกลาง ผู้ออกตราสารหนีมี้ความสามารถในการชําระดอกเบีย้และคืนเงินต้นในเกณฑ์ท่ีเพียงพอ แต่มีความอ่อนไหวต่อการเปล่ียนแปลงทางธุรกิจ เศรษฐกิจ 
และสิ่งแวดล้อมอ่ืนๆ มากกว่า และอาจมีความสามารถในการชําระหนีอ่้อนแอลงเม่ือเทียบกบัอนัดบัเครดิตท่ีอยู่ในระดบัสงูกว่า 

BB มีความเสี่ยงในระดบัสงู ผู้ออกตราสารหนีมี้ความสามารถในการชําระดอกเบีย้และคืนเงินต้นในเกณฑ์ต่ํากว่าระดบัปานกลาง และจะได้รับผลกระทบจากการเปลี่ยนแปลงทางธุรกิจ 
เศรษฐกิจ และสิ่งแวดล้อมอ่ืนๆ ค่อนข้างชดัเจน ซึง่อาจส่งผลให้ความสามารถในการชําระหนีอ้ยู่ในเกณฑ์ท่ีไม่เพียงพอ 

B มีความเสี่ยงในระดบัสงูมาก ผู้ออกตราสารหนีมี้ความสามารถในการชําระดอกเบีย้และคืนเงินต้นในเกณฑ์ต่ํา  และอาจจะหมดความสามารถหรือความตัง้ใจในการชําระหนีไ้ด้ตาม
การเปล่ียนแปลงของสถานการณ์ทางธุรกิจ เศรษฐกิจ และสิ่งแวดล้อมอ่ืนๆ   

C มีความเสี่ยงในการผิดนดัชําระหนีส้งูท่ีสดุ  ผู้ออกตราสารหนีไ้ม่มีความสามารถในการชําระดอกเบีย้และคืนเงินต้นตามกําหนดอย่างชดัเจน โดยต้องอาศยัเง่ือนไขท่ีเอือ้อํานวยทาง
ธุรกิจ เศรษฐกิจ และสิ่งแวดล้อมอ่ืนๆ อย่างมากจงึจะมีความสามารถในการชําระหนีไ้ด้    

D เป็นระดบัท่ีอยู่ในสภาวะผิดนดัชําระหนี ้โดยผู้ออกตราสารหนีไ้ม่สามารถชําระดอกเบีย้และคืนเงินต้นได้ตามกําหนด  
อนัดบัเครดิตจาก AA ถึง C อาจมีเคร่ืองหมายบวก (+) หรือลบ (-) ต่อท้ายเพื่อจําแนกความแตกต่างของคณุภาพของอนัดบัเครดิตภายในระดบัเดียวกนั 

สําหรับการจดัอนัดบัเครดิตตราสารหนีร้ะยะสัน้ ทริสเรทติง้จะเน้นการวิเคราะห์โอกาสท่ีจะเกิดการผิดนดัชําระหนี ้(Default Probability) เป็นสําคญัโดยมิได้คํานึงถึงระดบัของการ

ชดเชยความเสียหายท่ีจะเกิดขึน้จากการผิดนดัชําระหนี ้(Recovery After Default) แต่อย่างใด โดยตราสารหนีร้ะยะสัน้มีอายต่ํุากว่า 1 ปี สญัลกัษณ์และนิยามอนัดบัเครดิตตราสารหนีร้ะยะสัน้

จําแนกเป็น 4 ระดบั ดงันี ้

T1 ผู้ออกตราสารหนีมี้สถานะทัง้ทางด้านการตลาดและการเงินท่ีแข็งแกร่งในระดบัดีมาก มีสภาพคล่องท่ีดีมาก และนกัลงทุนจะได้รับความคุ้มครองจากการผิดนดัชําระหนีท่ี้ดีกว่า

อนัดบัเครดิตในระดบัอ่ืน ผู้ออกตราสารท่ีได้รับอนัดบัเครดิตในระดบัดงักล่าวซึง่มีเคร่ืองหมาย “+” ด้วยจะได้รับความคุ้มครองด้านการผิดนดัชําระหนีท่ี้สงูยิ่งขึน้ 

T2  ผู้ออกตราสารหนีมี้สถานะทัง้ทางด้านการตลาดและการเงินท่ีแข็งแกร่งในระดบัดี และมีความสามารถในการชําระหนีร้ะยะสัน้ในระดบัท่ีน่าพอใจ 

T3 ผู้ออกตราสารหนีมี้ความสามารถในการชําระหนีร้ะยะสัน้ในระดบัท่ียอมรับได้ 

T4  ผู้ออกตราสารหนีมี้ความสามารถในการชําระหนีร้ะยะสัน้ท่ีค่อนข้างอ่อนแอ 

D เป็นระดบัท่ีอยู่ในสภาวะผิดนดัชําระหนี ้โดยผู้ออกตราสารหนีไ้ม่สามารถชําระดอกเบีย้และคืนเงินต้นได้ตามกําหนด 

 อนัดบัเครดิตทกุประเภทท่ีจดัโดยทริสเรทติง้เป็นอนัดบัเครดิตตราสารหนีใ้นสกลุเงินบาท ซึง่สะท้อนความสามารถในการชําระหนีข้องผู้ออกตราสารโดยไม่รวมความเส่ียงในการ
เปล่ียนแปลงการชําระหนีจ้ากสกลุเงินบาทเป็นสกลุเงินตราต่างประเทศ  

ทริสเรทติง้ยงักําหนด “แนวโน้มอันดับเครดติ” (Rating Outlook) เพ่ือสะท้อนความเป็นไปได้ของการเปลี่ยนแปลงอนัดบัเครดิตของผู้ออกตราสารในระยะปานกลางหรือระยะยาว 
โดยทริสเรทติง้จะพจิารณาถึงโอกาสท่ีจะเกิดการเปล่ียนแปลงของภาวะอตุสาหกรรมและสภาพแวดล้อมทางธุรกิจในอนาคตของผู้ออกตราสารท่ีอาจกระทบต่อความสามารถในการชําระหนี ้ส่วน
แนวโน้มอนัดบัเครดิตของตราสารหนีโ้ดยส่วนใหญ่จะเท่ากบัแนวโน้มอนัดบัเครดิตของหน่วยงานผู้ออกตราสารนัน้ๆ หรือหน่วยงานซึง่รับภาระผกูพนัในการชําระหนีข้องตราสารนัน้ๆ  ทัง้นี ้แนวโน้ม
อนัดบัเครดิตแบ่งออกเป็น 4 ระดบั ได้แก่   
Positive หมายถึงอนัดบัเครดิตอาจปรับขึน้  
Stable หมายถึงอนัดบัเครดิตอาจไม่เปล่ียนแปลง  
Negative หมายถึงอนัดบัเครดิตอาจปรับลดลง  
Developing  หมายถึงอนัดบัเครดิตอาจปรับขึน้ ปรับลดลง หรือไม่เปล่ียนแปลง  

นอกจากนี ้บางครัง้ทริสเรทติง้อาจประกาศ “เครดิตพินิจ” (CreditAlert) ซึ่งเป็นขัน้ตอนหนึ่งของการทบทวนอันดับเครดิตท่ีประกาศผลต่อสาธารณะไปแล้วในกรณีเม่ือเกิด
เหตกุารณ์สําคญัซึง่ทริสเรทติง้พิจารณาแล้วเห็นว่าอาจส่งผลกระทบต่อธุรกิจหรือการเงินของหน่วยงานท่ีทริสเรทติง้จดัอนัดบั แต่ข้อมลูดงักล่าวยงัไม่ชดัเจน หรืออาจจะยงัสรุปผลไม่ได้ เช่น การ
ควบรวมกิจการ การลงทนุใหม่ การเปล่ียนแปลงโครงสร้างเงินทนุหรือแผนงานต่างๆ ฯลฯ โดยจะยงัไม่มีการเปล่ียนแปลงผลอนัดบัเครดิตเดิมแต่อย่างใด ทัง้นี ้เพ่ือเตือนให้นกัลงทนุระมดัระวงัใน
การท่ีจะลงทุนในตราสารหนีข้องหน่วยงานนัน้ๆ รายงานเครดิตพินิจประกอบด้วย เหตุผล (Rationale) ท่ีแจ้งเหตุในการออกประกาศเตือนพร้อมระบุ “แนวโน้มเครดิตพินิจ” (CreditAlert 
Designation) ไว้พร้อมกบัอนัดบัเครดิตปัจจบุนั โดยงดการระบ ุ“แนวโน้มอนัดบัเครดิต” (Rating Outlook) 

แนวโน้มเครดติพนิิจ เป็นเพียงแนวโน้มระยะสัน้ๆ โดยมีลกัษณะของผลกระทบท่ีจะมีต่ออนัดบัเครดิต 3 รูปแบบ คือ (1) Positive (บวก) (2) Negative (ลบ) และ (3) Developing 
(ยงัไม่ชดัเจน) 


