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นการทบทวนอนัดบัเค
น่วยงานดงักล่าวออกตร
รดติเดมิ ทรสิเรทติ้งจะ

เหตผุล 

        ทรสิเร
อาหาร จํากั
วงเงนิไมเ่กนิ
หุน้กูชุ้ดใหม
ธุรกจิเกษตร
กลยุทธท์ีเ่ป
ไปยงัต่างปร
อตัราสว่นกาํ
ภณัฑ ์และค
        บรษิทั
เดอืนมนีาคม
ออกเป็น 2 
ธุรกจิฟารม์ 
ได้มาตรฐาน
ประเทศผูนํ้า
        ในชว่
รองลงมาเป็
จากความผนั
ให้ความสําค
ขยายชอ่งทา
ทีจ่ะเพิม่สดัส
พร้อมทัง้ลด
พฒันาผลติภ
โดยมเีป้าหม
2558 เพื่อบ
หุน้ 74.18%
ประเทศจนีแ
สดัส่วนรายไ
จาก 26% ใน
 ผลกา
ของบรษิทัใน
เพิม่ขึน้ 8.2
ในชว่ง 9 เดื
น่าพอใจที ่1
ทีอ่ยู่ในระดบั

ริญโภคภั
                         

ครดติขององคก์รหรอืตร
ราสารหนี้ใหม่ หรอืเมือ่
ะประกาศ "เครดติวาระ

รทติง้คงอนัดบัเค
ดั (มหาชน) ทีร่
น 6,000 ลา้นบา
มไ่ปใชใ้นการลงท
รอุตสาหกรรมแล
ลีย่นไปเน้นผลติ
ระเทศ และผลกา
าไรจากการดาํเนิ
ความเสีย่งทีเ่กดิจ
ทเป็นผูป้ระกอบก
ม 2554 กลุม่บรษิ
กลุ่มหลกัคอืกลุ่
 และธุรกจิอาหา
นสากลทัง้ในด้า
าเขา้หลกัซึง่ไดแ้ก
ง 9 เดอืนแรกขอ

ป็นธุรกจิอาหารสั
นัผวนของราคาสิ
คญักบัการพฒัน
างการจดัจาํหน่า
สว่นรายไดจ้ากธุ
ดสดัส่วนรายได้จ
ภณัฑใ์หห้ลากหล
มายจะเพิม่สดัสว่
บรรลุเป้าหมายดั
% ใน C.P. Pokp
และเวยีดนามดว้
ไดจ้ากกจิการใน
นปี 2553  
ารดําเนินงานใน
นชว่ง 9 เดอืนแร
% จากช่วงเดยีว
อนแรกของปี 25

12,574 ลา้นบาท
บัสูงและการบรหิ

ภณัฑอ์า
                          

ราสารหนี้ทีท่รสิเรทติ้งไ
อ่มเีหตุการณ์สาํคญัทีอ่
ะ" แก่สาธารณะ โดยผ

ครดติองคก์รและ
ะดบั “AA-” พร
ทของบรษิทัทีร่ะ
ทุนตามแผน อนั
ละอาหาร ตลอด
ตภณัฑอ์าหารพร้
ารดาํเนินงานทีด่ี
นินงานของบรษิั
จากการเปลีย่นแ
การธุรกจิเกษตร
ษทัในเครอืเจรญิ
มสตัวบ์กและกล
รพรอ้มบรโิภค ก
นความปลอดภั
ก่ประเทศในกลุม่
องปี 2554 บรษิทั
สตัว์ 38% และธุ
สนิคา้โภคภณัฑ์
นาผลติภณัฑ์อา
ยทัง้ตลาดภายใน
ธุรกจิอาหารพรอ้
จากธุรกจิฟาร์มซ
ลายแลว้ บรษิทัย
วนรายไดจ้ากกจิ
งักล่าว เมือ่เดอืน

phand Co., Ltd.
ยมลูคา่การลงทนุ
นต่างประเทศขอ

นช่วง 9 เดอืนแร
รกของปี 2554 ย
วกนัของปี 2553
554 สว่นกําไรสทุ
ท เพิม่ขึน้ 11.3%
หารจดัการวตัถุ

หาร จาํก
                          

ไดป้ระกาศผลไปแลว้ 
อาจมผีลกระทบต่อธรุกิ
ผลอนัดบัเครดติอาจ "เ

ะหุน้กูไ้มม่ปีระกนั
รอ้มทัง้จดัอนัดบั
ะดบั “AA-” เชน่ก
นดบัเครดติสะทอ้
ดจนการมสีนิคา้แ
รอ้มบรโิภคทีม่ตี
ดขีึน้ อยา่งไรกต็า
ทัทีค่่อนขา้งตํ่า ร
ปลงของสภาพภู
อุตสาหกรรมแล

ญโภคภณัฑถ์อืหุน้
ลุ่มสตัว์น้ํา โดยแ
การดาํเนินธุรกจิ
ภยัและการตรวจ
มสหภาพยโุรป เ
ทัมรีายไดจ้ากธุร
ธรกจิอาหารพร้อ
ฑแ์ละเพื่อสรา้งเส
หารพร้อมบรโิภ
นประเทศและตล
อมบรโิภคใหเ้ป็น
ซึ่งส่วนใหญ่เป็น
ยงัขยายกจิการใน
การในต่างประเท
นพฤศจกิายน 2
 (CPP) ซึง่เป็นผ
นรวม 2,174 ลา้น
งบรษิทัจะเพิม่ขึ้

รกของปี 2554 ข
ยงัเตบิโตอยา่งต่
3 อตัรากําไรขัน้ต
ทธซิึง่ไมร่วมกําไ

% จากช่วงเดยีวก
ดบิธญัพชืที่มปีร

กดั (มหา
                         

ซึง่โดยปกตกิารทบทว
จิหรอืการเงนิของหน่ว
เพิม่ขึ้น" (Upgraded) 

นัชุดปจัจุบนัของ
บเครดติใหแ้ก่หุน้
กนั โดยบรษิทัจะ
อนถงึสถานะควา
และตลาดทีห่ลาก
ราสญัลกัษณ์ขอ
าม การพจิารณา
รวมถงึความผนั
ภมูอิากาศดว้ย 
ะอาหารรายใหญ
นในบรษิทั 42.14
แต่ละกลุ่มประกอ
จแบบครบวงจรส
จสอบย้อนกลบัซึ
อเชยี และประเท
รกจิฟารม์คดิเป็น
อมบรโิภค 19% 
สถยีรภาพของกร
ภคที่มตีราสญัลกั
ลาดต่างประเทศ
น 20% ของยอด
นสนิค้าโภคภณัฑ
นต่างประเทศอย
ทศเป็น 63% ข

2554 ทีผ่่านมาบ
ผูผ้ลติอาหารสตัว
นดอลลารส์หรฐั 
ขึน้เป็นมากกว่า 

ของบรษิทัยงัคง
อเน่ืองโดยอยูท่ีร่
ตน้ของบรษิทัยงั
ไรจากการขายเงิ
กนัของปี 2553 จ
ระสทิธภิาพเป็น

าชน) 
                         

วนดงักล่าวจะกระทาํตล
ยงานนัน้ๆ และมขีอ้มู
"ลดลง" (Downgrade

ง บรษิทั เจรญิโภ
นกูไ้ม่มปีระกนัชุ
ะนําเงนิทีไ่ดจ้าก
ามเป็นผูนํ้าของบ
กหลาย ความสาํ
องบรษิทั การขย
าอนัดบัเครดติยงั
ผวนของราคาสนิ

ญ่ทีสุ่ดในประเทศ
4% ธุรกจิของบริ
อบดว้ยธุรกจิอา
สง่ผลใหส้นิคา้ขอ
ซึ่งสามารถส่งออ
ทศสหรฐัอเมรกิา 
น 43% ของยอด
เพื่อลดความเสี่
ระแสเงนิสด บรษิ
กษณ์ของบรษิัท
ทัง้นี้ บรษิทัตัง้เป
ดขายรวมภายใน
ฑ์ลง นอกเหนือ
ยา่งต่อเน่ืองอกีห
องยอดขายรวมภ
บรษิทัไดป้ระกาศ
วบ์กและสตัวน้ํ์า
หลงัการซือ้หุน้เ
50% ของยอด

งแขง็แกร่ง โดยย
ระดบั 153,420 ล
งอยู่ในระดบัสงูที
งนิลงทุนนัน้อยูใ่น
จากผลของราคา
นสําคญั โดยบรษิ
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ลอดอายุของ
มลผลกระทบ

d) "คงเดมิ" 

ภคภณัฑ์
ดใหม่ใน
การออก
บรษิทัใน
าเรจ็ของ
ยายธุรกจิ
คาํนึงถงึ
นคา้โภค

ศ โดย ณ 
รษิทัแบ่ง
หารสตัว ์
องบรษิทั
อกไปยงั
 
ดขายรวม 
สยงที่เกดิ
ษทัยงัคง
และการ
ป้าหมาย
นปี 2558 
จากการ
ลายแห่ง 
ภายในปี 
ศแผนซื้อ
ชัน้นําใน
สรจ็สิน้  
ขายรวม

ยอดขาย
ลา้นบาท 
ที ่17.5% 
นระดบัที่
าเน้ือสตัว์
ษัทมกีาร

2554 
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 บริษทั เจริญโภค

ดัหาวตัถุดบิทีส่าํ
ะดบั 45.0% หลั
ประมาณ 60% 
ดาํเนินงานของ C

 
แนวโน้มอนัดบัเ

แนวโน้มอนั
ปลีย่นแปลงตลอ
มผีลกําไรทีส่มํ่าเส
บรษิทัลงได ้

 

บริษทั เจริญโภค
อนัดบัเครดิตอง

อนัดบัเครดิตตร
CPF12OA: หุน้กู้
CPF138A: หุน้กูไ้
CPF13NA: หุน้กู้
CPF14NA: หุน้กู้
CPF14NB: หุน้กู้
CPF15NA: หุน้กู้
CPF17NA: หุน้กู้
CPF188A: หุน้กูไ้
CPF218A: หุน้กูไ้
CPF418A: หุน้กูไ้
หุน้กูไ้มม่ปีระกนัใ

แนวโน้มอนัดบัเ

       
บริษทั ทริสเรทต้ิง จํ
ทร. 0-2231-3011 ต่

 

© บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ
ครดติ ไม่วา่ทัง้หมดหรื
อตราสารหนี้ใดๆ แต่
ารลงทุน หรอืคําแนะ
ารเงนิ พฤตกิารณ์ คว
าหรบัการจดัอนัดบัเค
งักล่าว และจะไมร่บัผิ
ลทีไ่ดร้บัหรอืการกระ

nformation/rating_cri

 

คภณัฑอ์าหาร จ

าคญัและทําสญัญ
ลงัการลงทุน อตั
ของมลูค่าการล

CPP อยา่งสมบรู

เครดิต 
นดบัเครดติ “Sta
ดเวลาเอาไวไ้ด ้
สมอมากขึน้ ทัง้

คภณัฑอ์าหาร 
งคก์ร: 

ราสารหน้ี: 
กูไ้มม่ปีระกนั 2,5
ไมม่ปีระกนั 3,00
ไ้มม่ปีระกนั 2,2
ไ้มม่ปีระกนั 3,2
ไ้มม่ปีระกนั 3,0
ไ้มม่ปีระกนั 3,0
ไ้มม่ปีระกนั 5,0
ไมม่ปีระกนั 3,00
ไมม่ปีระกนั 3,00
ไมม่ปีระกนั 4,00
ในวงเงนิไมเ่กนิ 6

เครดิต: 

าํกดั   
ตอ 500 อาคารสีลม,
จํากดั สงวนลขิสทิธิ Í 
รอืแตเ่พยีงบางสว่น แ
เป็นเพยีงความเหน็เกี
ะนําในลกัษณะอื่นใด 
วามรู ้และวตัถุประสง
ครดตินี้จากบรษิทัและ
ผดิชอบตอ่ความสญูเสี
ะทําใดๆโดยอาศยัขอ้
iteria.html 

จาํกดั (มหาชน 

ญาซื้อล่วงหน้าเพ
ราส่วนเงนิกูร้วม
ลงทุนเพื่อซื้อหุน้
ณ์แลว้  

able” หรอื “คงท
นอกจากน้ี ยงัคา
น้ี การทีบ่รษิทัให

 จาํกดั (มหาชน

500 ลา้นบาท ไถ่
00 ลา้นบาท ไถ่ถ
00 ลา้นบาท ไถ่
00 ลา้นบาท ไถ่
00 ลา้นบาท ไถ่
00 ลา้นบาท ไถ่
00 ลา้นบาท ไถ่
00 ลา้นบาท ไถ่ถ
00 ลา้นบาท ไถ่ถ
00 ลา้นบาท ไถ่ถ
6,000 ลา้นบาท 

คอมเพลก็ซ ์ชัน้ 24

พ.ศ. 2554  หา้มมใิห
และไมว่า่ในรปูแบบ ห
กีย่วกบัความเสีย่งหรอื
 การจดัอนัดบัและขอ้
คข์องผูร้บัขอ้มลูรายใ
ะแหล่งขอ้มลูอื่นๆ ทีเ่
สยี หรอืความเสยีหาย
อมูลดงักล่าว ทัง้นี้ 

พื่อเป็นการควบ
มต่อโครงสรา้งทุ
น CPP อย่างไ

ที”่ สะทอ้นถงึค
าดวา่ความไดเ้ปรี
หค้วามสาํคญักบั

น) (CPF) 

ถอนปี 2555 
ถอนปี 2556     
ถอนปี 2556    
ถอนปี 2557    
ถอนปี 2557 
ถอนปี 2558    
ถอนปี 2560 
ถอนปี 2561     
ถอนปี 2564 
ถอนปี 2584     
 ไถ่ถอนภายในปี

4 191 ถ. สีลม กรงุเ/ p
หบุ้คคลใด ใช ้เปิดเผ
หรอืลกัษณะใดๆ หรอื
อความน่าเชือ่ถอืของ
อมูลทีป่รากฏในรายง
ใดรายหนึ่ง ดงันัน้ ผูร้ ั
เชือ่ว่าเชือ่ถอืได ้ดงันั ้
ยใดๆ อนัเกดิจากควา
รายละเอยีดของวธิกี
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คุมตน้ทุน ณ เดื
นจะปรบัตวัสงูขึ้
ไรกต็าม คาดว่า

ความคาดหมายว
รยีบจากการเป็น
บผลติภณัฑอ์าห

                    
                    
                    

 
                    

 
                    

 
                    
ปี 2584  

ทพฯ 10500, www.g,
ย ทําสาํเนาเผยแพร่
ดว้ยวธิกีารใดๆ โดยมิ
ตราสารหนี้นัน้ๆ หรอื
งานใดๆ ทีจ่ดัทํา หรอื
บัขอ้มลูควรประเมนิค
นัน้ บรษิทั ทรสิเรทติง้
มไมถ่กูตอ้ง ความไม่
การจดัอนัดบัเครดติข

 

 

อนกนัยายน 25
ขึน้และอยู่ในระดั
าอตัราส่วนดงักล

ว่าบรษิทัจะยงัคง
นบรษิทัขนาดใหญ
ารพรอ้มบรโิภค
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