
 
 

 

 

เหตผุล 
 ทรสิเรทติ้งปรบัลดอนัดบัเครดติองค์กรและหุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มหีลกัประกนัชุดปจัจุบนัของ 
บรษิทั เจรญิโภคภณัฑ์อาหาร จ ากดั (มหาชน) เป็นระดบั “A+” จากเดมิทีร่ะดบั “AA-” ซึ่งสะทอ้นการที่
บรษิทัมกีระแสเงนิสดส่วนเกนิทีล่ดลงหลงัจากการซื้อกจิการขนาดใหญ่และการฟ้ืนตวัของธุรกจิกุง้ใน
ประเทศไทยทีช่า้เกนิคาด ในขณะเดยีวกนั ทรสิเรทติ้งยงัจดัอนัดบัเครดติใหแ้ก่หุน้กูไ้ม่มปีระกนัชุดใหม่
ในวงเงนิไมเ่กนิ 12,000 ลา้นบาทของบรษิทัทีร่ะดบั “A+” เช่นกนั โดยบรษิทัจะน าเงนิทีไ่ดจ้ากการออก
หุน้กูชุ้ดใหมไ่ปใชช้ าระหนี้และลงทุนตามแผน  
 อนัดบัเครดติ “A+” ยงัคงสะทอ้นถงึสถานะความเป็นผูน้ าของบรษิทัในธุรกจิเกษตรอุตสาหกรรม
และอาหาร ตลอดจนการมสีนิคา้และตลาดทีห่ลากหลาย กลยุทธท์ีเ่น้นผลติภณัฑอ์าหารพรอ้มบรโิภคทีม่ ี
ตราสญัลกัษณ์ และความยดืหยุ่นทางการเงนิ โดยที่ความผนัผวนของราคาผลติภณัฑ์จากฟาร์ม รวมทัง้
ความเสี่ยงจากโรคระบาดในสัตว์ การแข็งค่าของเงินบาท และความเสี่ยงจากการเปลี่ยนแปลง
กฎระเบยีบของประเทศผูน้ าเขา้ยงัคงเป็นปจัจยัเสีย่งต่ออนัดบัเครดติ  
  บรษิทัเจรญิโภคภณัฑอ์าหารเป็นผูป้ระกอบการธุรกจิเกษตรอุตสาหกรรมและอาหารรายใหญ่ทีส่ดุ
ในประเทศไทย ณ วนัที ่13 มนีาคม 2558 กลุ่มบรษิทัในเครอืเจรญิโภคภณัฑ์ถอืหุน้ในบรษิทัในสดัส่วน 
44.3% ธุรกิจของบริษัทแบ่งออกเป็น 2 กลุ่มใหญ่ คือ กลุ่มสตัว์บกและกลุ่มสตัว์น ้า โดยแต่ละกลุ่ม
ประกอบดว้ยธุรกจิอาหารสตัว ์ธุรกจิการเลีย้งสตัว ์และธุรกจิอาหาร การด าเนินธุรกจิแบบครบวงจรส่งผล
ใหส้นิค้าของบรษิทัไดม้าตรฐานสากลทัง้ในด้านความปลอดภยัและการตรวจสอบย้อนกลบัซึ่งสามารถ
ส่งออกไปยงัประเทศผูน้ าเขา้ทีส่ าคญัซึง่ไดแ้ก่ประเทศในกลุ่มสหภาพยุโรป เอเชยี และประเทศสหรฐัอเมรกิา 
 รายได้ของบรษิัทมกีารกระจายตวัทางภูมศิาสตร์ รายได้จากกจิการในประเทศคดิเป็นสดัส่วน 
41% ของรายได้รวมในปี 2557 ในขณะทีร่ายได้จากกจิการในประเทศจนีคดิเป็นสดัส่วน 27% ของ
รายไดร้วม ตามดว้ยรายไดจ้ากประเทศเวยีดนาม 15% รายไดส้่วนทีเ่หลอืมาจากกจิการในประเทศตุรก ี
ไตห้วนั อนิเดยี และประเทศอื่น ๆ ซึง่แต่ละประเทศมสีดัส่วน 1%-4% ของรายไดร้วม ธุรกจิอาหารสตัว์
ซึ่งค่อนขา้งมเีสถียรภาพเป็นธุรกจิที่สร้างรายได้มากที่สุดโดยคดิเป็นสดัส่วน 53% ของรายได้รวม 
รายไดจ้ากธุรกจิการเลีย้งสตัวซ์ึง่มลีกัษณะผนัผวนเหมอืนสนิคา้โภคภณัฑม์สีดัส่วน 35% ของรายไดร้วม 
และธุรกจิอาหารมสีดัส่วน 12% ของรายไดร้วมในปี 2557  
 บรษิทัยงัคงมุง่เน้นขยายผลติภณัฑอ์าหารพรอ้มบรโิภคทีม่ตีราสญัลกัษณ์และพฒันาช่องทางการ
จ าหน่ายทัง้ตลาดภายในประเทศและต่างประเทศ ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2557 ช่องทางการจ าหน่ายของ
บรษิทัประกอบดว้ย ซุ้มขาย “ไก่ย่าง 5 ดาว” จ านวน 5,220 แห่ง รา้น “เชสเตอร์” 201 แห่ง รา้น “ซพี ี
เฟรช มารท์” 610 สาขา และรา้น “ซพี ีเฟรช มารท์ พลสั” “ซพี ีคทิเช่น” และ “ซพี ีฟู้ดเวลิด์” รวมอกี 15 
สาขา ปจัจุบนั C.P. Pokphand Co., Ltd. (CPP) ซึ่งเป็นบรษิทัย่อยของบรษิทัทีด่ าเนินธุรกจิในประเทศ
จนีและเวยีดนามอยู่ในระหว่างการก่อสรา้งโรงงานผลติอาหาร 2 แห่งในประเทศจนี โดยแห่งหนึ่งอยู่ใน
เมอืงชงิหวงเต่าและอกีแห่งหนึ่งอยู่ในเมอืงชงิเต่า  
 ในปี 2557 ผลการด าเนินงานของบริษัทปรับตัวดีขึ้นจากการมีก าไรในระดับต ่าในปี 2556 
เนื่องจากราคาสินค้าสตัว์บกในประเทศปรบัตัวเพิ่มขึ้น และราคาสตัว์บกในต่างประเทศที่เพิ่มขึ้น
โดยเฉพาะในประเทศเวียดนามเป็นอีกปจัจัยหนึ่งที่ช่วยให้ก าไรของบริษัทปรับตัวดีขึ้นในปี 2557 
อย่างไรก็ตาม ธุรกจิกุ้งในประเทศไทยซึ่งเป็นหนึ่งในธุรกจิหลกัที่สร้างก าไรให้แก่บรษิทัยงัคงขาดทุน
ต่อเนื่องเป็นปีที่ 2 เนื่องจากอุตสาหกรรมกุ้งในประเทศไทยยงัไม่ฟ้ืนตัวจากปญัหาโรคระบาด EMS 
(Early Mortality Syndrome) ธุรกจิในประเทศจนีซึ่งมสีดัส่วนรายไดค้ดิเป็น 27% ของรายไดร้วมเผชญิ

อนัดบัเครดิตองคก์ร: A+ 

อนัดบัเครดิตตราสารหน้ี: 
หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั A+ 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต:  Stable 
 

 
อนัดบัเครดิตองคก์รในอดีต: 
วนัท่ี อนัดบัเครดิต แนวโน้ม 
  อนัดบัเครดิต/ 
  เครดิตพินิจ 
20/06/57 AA- Negative 
19/05/54 AA- Stable 
30/04/53 A+  Positive 
22/06/49 A+ Stable 
20/05/48 A  Positive 
12/07/47 A Stable 
28/05/47 A - 
01/03/44 A+ - 
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บริษทั เจริญโภคภณัฑอ์าหาร จ ากดั (มหาชน) 31 มีนาคม 2558 

 

ปญัหาการชะลอตวัของเศรษฐกจิในประเทศจนีและมคี่าใชจ่้ายส าหรบัรองรบัการขยายงานเพิม่ขึน้ อตัราก าไรจากการด าเนินงานก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่า
เสื่อมราคา และค่าตดัจ าหน่ายของบรษิทัปรบัตวัดขี ึน้เป็น 5.6% ในปี 2557 จาก 2.6% ในปี 2556 ก าไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเสื่อมราคา และค่าตดั
จ าหน่าย (EBITDA) เพิม่ขึน้ 83.6% เป็น 31,438 ลา้นบาทในปี 2557 เทยีบกบั 17,124 ลา้นบาทในปี 2556  
 แมว้่าผลการด าเนินงานของบรษิทัปรบัตวัดขี ึ้นในปี 2557 การลงทุนและการขยายธุรกจิจ านวนมากอย่างต่อเนื่องได้ลดทอนความแขง็แรงทางด้าน
การเงนิของบรษิทัลง โดยหลงัจากบรษิทัซื้อกจิการขนาดใหญ่เสร็จสิ้นในปี 2555 บรษิัทใชเ้งนิลงทุนเพื่อขยายก าลงัการผลติปีละ 20,000-25,000 ล้านบาท 
ลงทุนเพือ่ซื้อกจิการต่าง ๆ จ านวน 10,000 ลา้นบาทในปี 2556-2557  และจ่ายเงนิปนัผลปีละ 6,000-7,000 ลา้นบาท ส่งผลใหภ้าระหนี้ของบรษิทัปรบัตวัสูงขึน้
เป็น 195,929 ลา้นบาทในปี 2557 จาก 69,449 ลา้นบาทในปี 2554 ในขณะที ่EBITDA ของบรษิัทเพิม่ขึน้ช้ากว่าภาระหนี้ ท าใหก้ระแสเงนิสดส่วนเกนิทีจ่ะ
รองรบัการช าระหนี้ลดลง อตัราส่วนก าไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเสื่อมราคา และค่าตดัจ าหน่ายต่อดอกเบี้ยจ่ายอยู่ที่ระดบั 2.3-3.8 เท่า ในปี 2555-2557 
เปรยีบเทยีบกบัระดบั 3.3-11.8 เท่าในปี 2550-2554 อตัราส่วนเงนิทุนจากการด าเนินงานต่อเงนิกูร้วมอยู่ทีร่ะดบั 4.3%-9.3% ในปี 2555-2557 เปรยีบเทยีบกบั
ระดบั 11%-37% ในปี 2550-2554    
 ในเดอืนกนัยายน 2557 บรษิทัไดจ้ าหน่ายหุน้บางส่วนจ านวน 25% ของหุน้ทัง้หมดของ CPP ใหแ้ก่ ITOCHU Corporation ซึ่งเป็นหนึ่งในบรษิทัชัน้น า
ในประเทศญีปุ่น่ทีด่ าเนินธุรกจิหลากหลายรวมถงึธุรกจิคา้ปลกีคา้ส่ง บรษิทัจ าหน่ายหุน้ในราคาหุน้ละ 1.1 ดอลลาร์ฮ่องกงและไดร้บัเงนิรวม 27,258 ลา้นบาท 
ท าใหส้่วนของผูถ้อืหุน้เพิม่ขึน้และอตัราส่วนเงนิกูร้วมต่อโครงสรา้งเงนิทุนของบรษิทัปรบัตวัดขี ึน้เป็น 54.4% ณ เดอืนธนัวาคม 2557 จาก 59.0% ในปี 2556 
CPP ยงัคงสถานะเป็นบรษิทัย่อยของบรษิทัเนื่องจากบรษิทัยงัถอืหุน้ 50.4% ของหุน้ทีเ่รยีกช าระทัง้หมดของบรษิทั การเป็นพนัธมติรทางธุรกจิกบั ITOCHU 
น่าจะช่วยเพิม่ความแขง็แกร่งทางดา้นช่องทางการจ าหน่ายในหลายประเทศใหแ้กบ่รษิทั   
 มองไปขา้งหน้า การฟ้ืนตวัของธุรกจิกุง้จากปญัหาโรคระบาด EMS ทีย่งัคงเป็นไปอย่างล่าชา้จะท าใหผ้ลการด าเนินงานของธุรกจิกุง้ของบรษิทัยงัคง
อ่อนแอ ส่วนการเติบโตของธุรกจิในประเทศจนีขึน้อยู่กบัการฟ้ืนตวัทางเศรษฐกจิในประเทศจนีที่ยงัไม่ชดัเจน ธุรกจิสตัว์บกในประเทศไทยซึ่งเคยมผีลการ
ด าเนินงานทีด่มีากในปี 2557 จะมคีวามเสีย่งเพิม่ขึน้ในปี 2558 การแขง็ค่าของเงนิบาทเมือ่เทยีบกบัเงนิเยนและยโูรจะส่งผลต่อความตอ้งการสนิคา้ทีส่่งออกจาก
ประเทศไทยแมว้่าหลายประเทศเริม่อนุญาตใหม้กีารน าเขา้ไก่สดแช่แขง็จากประเทศไทยแลว้กต็าม ธุรกจิไก่ในประเทศเริม่ประสบปญัหาราคาเนื้อสตัวป์รบัตวัลง
หลงัจากผูผ้ลติรายใหญ่ทีเ่คยประสบปญัหาการเงนิกลบัมาด าเนินการผลติและมผีูผ้ลติบางรายขยายก าลงัการผลติจ านวนมาก ราคาหมปูรบัตวัลงเกอืบ 20% 
ในช่วง 2 เดอืนแรกของปี 2558 ปจัจยัเหล่านี้จะท าใหธุ้รกจิสตัว์บกผนัผวนมากขึน้ ในขณะทีธุ่รกจิสตัว์น ้ายงัคงไม่ฟ้ืนตวัดนีัก บรษิทัยงัคงแผนการสรา้งความ
เตบิโตอย่างต่อเนื่อง โดยบรษิทัไดว้างงบลงทุนส าหรบัการลงทุนขยายงานจ านวน 28,000 ลา้นบาทในปี 2558 ไมร่วมการซื้อกจิการ ล่าสุดบรษิทัประกาศซื้อหุน้
เพิม่ 75% ใน C.P. Cambodia Co., Ltd. (CPC) จากเดมิทีถ่อืหุน้อยู่ 25% โดยใชเ้งนิลงทุนจ านวน 2,850 ลา้นบาท บรษิทัมแีผนในการซื้อกจิการเพิม่เตมิหาก
การลงทุนดงักล่าวสอดคลอ้งกบัธุรกจิหลกัและกจิการนัน้ใหผ้ลตอบแทนทีเ่หมาะสม การลดภาระหนี้ในช่วงทีบ่รษิทัยงัคงมแีผนการขยายงานอย่าง ต่อเนื่องจงึมี
โอกาสเกดิขึน้ไดย้าก ทรสิเรทติ้งคาดว่าอตัราส่วน ก าไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเสื่อมราคา และค่าตดัจ าหน่ายต่อดอกเบี้ยจ่ายรวมทัง้อตัราส่วนเงนิทุนจาก
การด าเนินงานต่อเงนิกู้รวมน่าจะต้องใชเ้วลาอกีระยะหนึ่งในการฟ้ืนตวักลบัมาสู่ระดบัเดมิท่ามกลางภาวะแวดล้อมที่มคีวามทา้ทายมากขึน้ในธุรกจิหลกัของ
บรษิทัโดยเฉพาะในภาวะทีก่ารฟ้ืนตวัของธุรกจิกุง้ยงัเป็นไปอย่างเชือ่งชา้  
 สภาพคล่องและความยดืหยุ่นทางการเงนิของบรษิทัยงัคงแขง็แกร่ง โดย ณ สิน้เดอืนธนัวาคม 2557 บรษิทัมเีงนิสดในมอืและหลกัทรพัย์ระยะสัน้จ านวน
รวม 39,320 ลา้นบาท นอกจากนี้ บรษิทัยงัมหีุน้ทีถ่อือยู่ใน บรษิทั ซพี ีออลล ์จ ากดั (มหาชน) (CPALL) ซึง่เป็นผูน้ าในธุรกจิรา้นคา้สะดวกซื้อในประเทศไทยใน
สดัส่วน 33.27% ดว้ย โดยบรษิทัซพี ีออลล ์มมีลูค่าตลาดรวมของหุน้อยู่ทีป่ระมาณ 343,000 ลา้นบาท ณ วนัที ่23 มนีาคม 2558          
 
แนวโน้มอนัดบัเครดิต 

แนวโน้มอนัดบัเครดติ “Stable” หรอื “คงที”่ สะทอ้นถงึความคาดหมายว่าบรษิทัจะยงัคงสามารถรกัษาสถานะผูน้ าในธุรกจิเกษตรอุตสาหกรรมและอาหาร
ทีม่กีารเปลีย่นแปลงตลอดเวลาเอาไวไ้ด ้นอกจากนี้ การเป็นบรษิทัทีม่คีวามหลากหลายทัง้ในดา้นของการด าเนินการ สนิคา้ และตลาดน่าจะช่วยลดความเสีย่งที่
เกดิจากความผนัผวนของราคาผลติภณัฑใ์นธุรกจิฟารม์ซึง่มลีกัษณะเป็นสนิคา้โภคภณัฑ์และมปีญัหาการแพร่ระบาดของโรคไดบ้างส่วน อนัดบัเครดติมโีอกาส
ปรบัขึน้หากบรษิทัแสดงใหเ้หน็ถงึความสามารถในการรกัษาอตัราส่วนเงนิกูร้วมต่อโครงสรา้งเงนิทุนใหอ้ยู่ในระดบั 50% ในขณะเดยีวกนักส็ามารถเพิม่กระแส
เงนิสดส่วนเกนิส าหรบัรองรบัการช าระหนี้ไดอ้ย่างต่อเนื่อง ในทางกลบักนั อนัดบัเครดติอาจถูกปรบัลดลงไดห้ากบรษิทัมกีารซื้อกจิการขนาดใหญ่โดยใชเ้งนิกู้
จ านวนมากซึง่ส่งผลใหฐ้านะการเงนิอ่อนแอลงและท าใหก้ระแสเงนิสดส่วนเกนิส าหรบัรองรบัการช าระหนี้ลดลง 
  



 

 
  หน้า  3  

  

 

บริษทั เจริญโภคภณัฑอ์าหาร จ ากดั (มหาชน) 31 มีนาคม 2558 

 

บริษทั เจริญโภคภณัฑอ์าหาร จ ากดั (มหาชน) (CPF) 
อนัดบัเครดิตองคก์ร: A+ 
อนัดบัเครดิตตราสารหน้ี: 
CPF15NA: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 3,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2558                                                                            A+ 
CPF163A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 6,060 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2559                                                                                  A+ 
CPF17NA: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 5,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2560                                                                                  A+ 
CPF178A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 2,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2560                                                                            A+ 
CPF185A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 6,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2561                                                                            A+ 
CPF188A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 3,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2561                                                                            A+ 
CPF198A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 6,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2562                                                                                  A+ 
CPF198B: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 2,500 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2562                                                                            A+ 
CPF218A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 3,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2564                                                                                  A+ 
CPF218B: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 5,500 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2564                                                                            A+ 
CPF228A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 4,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2565                                                                                  A+ 
CPF328A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 5,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2575                                                                                  A+ 
CPF418A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 4,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2584                                                                           A+ 
CPF41DA: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 6,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2584                                                                                  A+ 
หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนัในวงเงนิไมเ่กนิ 12,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2566 A+ 
แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 

 

 

ข้อมลูงบการเงินและอตัราส่วนทางการเงินท่ีส าคญั* 
หน่วย: ลา้นบาท 

 ---------------------------- ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม ---------------------------- 
             2557            2556            2555            2554 2553 

รายไดจ้ากการขายและบรกิาร  426,039  389,251 357,175 206,099 189,049 
ดอกเบีย้จ่ายรวม  8,241  7,568 6,283 2,422 1,773 
ก าไร (ขาดทุน) สุทธจิากการด าเนินงาน  5,914  (1,458) 3,930 14,476 11,592 
เงนิทุนจากการด าเนินงาน  18,269  8,027 9,486 17,480 17,455 
ค่าใชจ่้ายฝา่ยทุน  25,727  23,252 20,182 10,288 6,460 
สนิทรพัยร์วม  416,764  365,003 310,544 160,506 126,092 
เงนิกูร้วม  195,929  186,405 146,203 69,449 46,649 
ส่วนของผูถ้อืหุน้  163,966 129,573 120,781 67,077 60,944 
อตัราสว่นก าไรจากการด าเนินงานก่อนค่าเสือ่มราคา  
และค่าตดัจ าหน่าย/รายไดจ้ากการขาย (%) 

 5.58 2.59 4.30  9.43 8.89 

อตัราสว่นผลตอบแทน/เงนิทุนถาวร (%)               6.35             2.94 7.49            16.32       15.63 
อตัราสว่นก าไรกอ่นดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคา  
และค่าตดัจ าหน่าย/ดอกเบีย้จ่าย (เท่า) 

 3.81 2.26 3.58 10.18 11.76 

อตัราสว่นเงนิทุนจากการด าเนินงาน/เงนิกูร้วม (%)               9.32             4.31 6.49           25.17       37.42 
อตัราสว่นเงนิกูร้วม/โครงสรา้งเงนิทุน (%)   54.44 58.99 54.76 50.87       43.36 
*  งบการเงนิรวม 

 

 
 
 

 
 
 
 

บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ากดั   
โทร. 0-2231-3011 ต่อ 500 อาคารสีลมคอมเพลก็ซ์ ชัน้ 24 191 ถ. สีลม กรงุเทพฯ 10500, www.trisrating.com 
 © บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั สงวนลขิสทิธิ ์พ.ศ. 2558  หา้มมใิหบุ้คคลใด ใช้ เปิดเผย ท าส าเนาเผยแพร่ แจกจ่าย หรอืเกบ็ไว้เพื่อใช้ในภายหลงัเพื่อประโยชน์ใดๆ ซึ่งรายงานหรอืขอ้มูลการจดัอันดบั
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ดา้นการเงนิ พฤตกิารณ์ ความรู ้และวตัถุประสงคข์องผูร้บัขอ้มลูรายใดรายหนึ่ง ดงันัน้ ผูร้บัขอ้มลูควรประเมนิความเหมาะสมของขอ้มลูดงักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทนุ บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั ไดร้บัขอ้มูล
ทีใ่ชส้ าหรบัการจดัอนัดบัเครดตินี้จากบรษิทัและแหล่งขอ้มลูอื่นๆ ทีเ่ชื่อว่าเชื่อถอืได ้ดงันัน้ บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั จงึไม่ร ับประกนัความถูกต้อง ความเพยีงพอ หรอืความครบถ้วนสมบูรณ์ของขอ้มูล
ใดๆ ดงักล่าว และจะไมร่บัผดิชอบต่อความสญูเสยี หรอืความเสยีหายใดๆ อนัเกดิจากความไมถู่กตอ้ง ความไมเ่พยีงพอ หรอืความไม่ครบถ้วนสมบูรณ์นัน้ และจะไม่รบัผดิชอบต่อขอ้ผดิพลาด หรอืการ
ละเวน้ผลทีไ่ดร้บัหรอืการกระท าใดๆโดยอาศยัขอ้มลูดงักล่าว ทัง้นี้ รายละเอยีดของวธิกีารจดัอนัดบัเครดติของ บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั เผยแพร่อยู่บน Website: http://www.trisrating.com/th/rating-
information-th2/rating-criteria.html 
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