
                                           
 

 

 

เครดิตวาระ  (CreditUpdate) เป็นขัน้ตอนหนึง่ในกระบวนการทบทวนอนัดบัเครดติขององคก์รหรอืตราสารหนี้ทีท่รสิเรทติ้งไดป้ระกาศผลไปแลว้ ซึง่โดยปกตกิารทบทวนดงักลา่วจะกระท าตลอดอายุของ
สญัญาหรอืตราสาร และสรปุผลเมือ่ครบรอบปี ในระหวา่งนัน้หากหน่วยงานดงักลา่วออกตราสารหนี้ใหม ่ หรอืเมือ่มเีหตุการณ์ส าคัญทีอ่าจมผีลกระทบต่อธุรกจิหรอืการเงนิของหน่วยงานนัน้ๆ และมขีอ้มลูผลกระทบ
เพยีงพอทีจ่ะปรบัอนัดบัเครดติ หรอืเมือ่มเีหตุใหต้้องยกเลกิอนัดบัเครดติเดมิ ทรสิเรทติ้งจะประกาศ "เครดติวาระ" แกส่าธารณะ โดยผลอนัดบัเครดติอาจ "เพิม่ขึน้" (Upgraded) "ลดลง" (Downgraded) "คงเดมิ" 
(Affirmed) หรอื "ยกเลกิ" (Cancelled) 
 

เหตผุล 
 ทริสเรทติ้งคงอนัดบัเครดิตองค์กรและหุ้นกู้ ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลกัประกันชุดปจัจุบนัของ 
บรษิทั เจรญิโภคภณัฑอ์าหาร จ ากดั (มหาชน) ทีร่ะดบั “A+” ในขณะเดยีวกนั ทรสิเรทติง้จดัอนัดบั
เครดติให้แก่หุน้กู้ด้อยสทิธลิกัษณะคล้ายทุนไม่มปีระกนัและไถ่ถอนเมื่อเลกิกจิการในวงเงนิไม่เกิน 
20,000 ลา้นบาทของบรษิทัทีร่ะดบั “A-”  
 หุน้กู้ด้อยสทิธิลกัษณะคล้ายทุนมอีนัดบัเครดติต ่ากว่าอนัดบัเครดติองค์กรของบรษิทัอยู่ 2 
ระดบั เน่ืองจากหุ้นกู้ดงักล่าวมีลักษณะการด้อยสทิธิและผู้ออกตราสารสามารถเลื่อนการช าระ
ดอกเบี้ยพรอ้มกบัสะสมดอกเบีย้จ่ายของหุน้กู้ได้ อย่างไรก็ตามหากบรษิทัเลื่อนการช าระดอกเบี้ย
แลว้ บรษิทัจะไมม่สีทิธจิา่ยเงนิปนัผลใหแ้ก่ผูถ้อืหุน้ของบรษิทั 
 จากขอ้ก าหนดสทิธแิละหน้าทีข่องผูอ้อกหุน้กูด้อ้ยสทิธลิกัษณะคลา้ยทุน ทรสิเรทติง้ก าหนดให้
หุ้นกู้ด้อยสทิธลิกัษณะคล้ายทุนของบรษิัทเจรญิโภคภณัฑ์อาหาร มรีะดบัความเป็นทุนปานกลาง 
(Intermediate Equity Content) ดงันัน้ ในการค านวณอตัราสว่นทางการเงนิของบรษิทั ทรสิเรทติง้
จะจดัให ้50% ของเงนิตน้คงคา้งของหุน้กูเ้ป็นทุน และอกี 50% เป็นเงนิกู้ ส าหรบัระดบัความเป็นทุน
ปานกลางน้ีจะถกูลดใหม้รีะดบัความเป็นทุนน้อย (0%, Minimal Equity Content) ในวนัครบก าหนด 
5 ปีนับจากวนัออกหุน้กู้ เน่ืองจากอายุคงเหลอืตามเกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดติ ณ วนัดงักล่าวน้อย
กวา่ 20 ปี แมว้่าหุน้กู้ดอ้ยสทิธลิกัษณะคลา้ยทุนน้ีไม่มกี าหนดอายุ แต่ทรสิเรทติง้พจิารณาว่าวนัทีม่ี
การปรบัอตัราดอกเบีย้ (Step Up Interest) เพิม่ขึน้ตัง้แต่ 1% จาก Initial Credit Spread จะถอืเป็น
วนัครบก าหนดอายุตราสาร (Effective Maturity Date) ซึง่ในกรณีของหุน้กู้ดอ้ยสทิธลิกัษณะคลา้ย
ทุนน้ี กรณีดงักลา่วจะเกดิขึน้เมื่อตราสารครบก าหนด 25 ปีนับจากวนัออก บรษิทัมสีทิธทิีจ่ะไถ่ถอน
ตราสารดงักล่าวไดภ้ายหลงัจากสิน้ปีที่ 5 นับจากวนัออก หรอืขึน้อยูก่บัเหตุแห่งการไถ่ถอนต่าง ๆ 
ในการไถถ่อนหุน้กูด้อ้ยสทิธลิกัษณะคลา้ยทุนตามทีร่ะบุในขอ้ก าหนดสทิธฯิ อยา่งไรกต็ามหากบรษิทั
มกีารไถถ่อนหรอืซือ้คนืหุน้กูด้อ้ยสทิธลิกัษณะคลา้ยทุนก่อนวนัครบก าหนดอายุ (Effective Maturity 
Date) ยกเวน้กรณีการไถถ่อนตามเหตุการณ์ทีร่ะบุในขอ้ก าหนดสทิธิฯ บรษิทัไดแ้สดงความประสงค์
(แต่ไม่ผกูพนัในการด าเนินการ) ที่จะออกหรอืทดแทนหุ้นกู้ดอ้ยสทิธลิกัษณะคลา้ยทุนทีถู่กไถ่ถอน
ดงักล่าวด้วยตราสารใด ๆ ที่มเีครดติตราสารทุนที่เท่าเทยีมหรอืดกีว่าหุ้นกู้ดอ้ยสทิธลิกัษณะคลา้ย
ทุนเดมิ อยา่งไรกต็าม ทรสิเรทติง้อาจปรบัลดระดบัความเป็นทุนของหุน้กู้ดอ้ยสทิธลิกัษณะคลา้ยทุน
ที่ออกครัง้น้ีและหุ้นกู้ด้อยสิทธิลักษณะคล้ายทุนที่มีอยู่ของบริษัทจากการมีระดับความเป็นทุน 
ปานกลางเป็นระดบัความเป็นทุนน้อย หากปรากฏว่าเจตนาของบรษิัทไม่เป็นไปตามขอ้ก าหนด 
สทิธฯิ ในเรื่องการออกตราสารเพือ่ทดแทนหุน้กู ้(Replacement Capital Covenant: RCC)  
 อนัดบัเครดติองค์กรและหุน้กู้ของบรษิทั ยงัคงสะทอ้นถงึสถานะความเป็นผูน้ าของบรษิัทใน
ธุรกจิเกษตรอุตสาหกรรมและอาหาร ตลอดจนการมฐีานการผลติในหลายประเทศ การมสีนิคา้และ
ตลาดที่หลากหลาย กลยุทธ์ที่เน้นผลิตภัณฑ์อาหารพร้อมบริโภคที่มีตราสญัลกัษณ์ และ ความ
ยดืหยุ่นทางการเงนิ อยา่งไรกต็าม จุดแขง็ดงักล่าวลดทอนลงบางส่วนจากความผนัผวนของราคา
ผลติภณัฑข์องบรษิทัซึง่เป็นสนิคา้โภคภณัฑแ์ละราคาธญัพชืซึง่เป็นวตัถุดบิ รวมทัง้ความเสีย่งจาก
โรคระบาดและการเปลีย่นแปลงกฎระเบยีบของประเทศผูน้ าเขา้  
 บรษิทัเจรญิโภคภณัฑอ์าหารเป็นผูป้ระกอบการธุรกจิเกษตรอุตสาหกรรมและอาหารรายใหญ่
ทีส่ดุในประเทศไทย ณ วนัที ่26 สงิหาคม 2559 บรษิทั เครอืเจรญิโภคภณัฑ์ จ ากดั และบรษิทัยอ่ย 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: A+ 

อนัดบัเครดิตตราสารหน้ี: 
หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั A+ 
หุน้กูด้อ้ยสทิธคิลา้ยทนุ                                    A- 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต:  Stable 
 

 

อนัดบัเครดิตองคก์รในอดีต: 
วนัท่ี อนัดบัเครดิต    แนวโน้ม 
  อนัดบัเครดิต/ 
   เครดิตพินิจ 
31/03/58 A+ Stable 
20/06/57 AA- Negative 
19/05/54 AA- Stable 
30/04/53 A+  Positive 
22/06/49 A+ Stable 
20/05/48 A  Positive 
12/07/47 A Stable 
28/05/47 A - 
01/03/44 A+ - 
 
 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ติดต่อ: 

เนาวรตัน์ เตม็วฒันางกูร 
nauwarut@trisrating.com 

 
จุฑาทพิ จติรพรหมพนัธุ ์
jutatip@trisrating.com 

 
รุง่รตัน์ สุนทรปกาสติ         
rungrat@trisrating.com 
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ถอืหุน้ในบรษิทัในสดัสว่น 45.4% ธุรกจิของบรษิทัแบ่งออกเป็น 2 กลุ่มใหญ่ คอื กลุ่มสตัว์บกและกลุ่มสตัวน์ ้า โดยแต่ละกลุ่มประกอบดว้ยธุรกจิอาหาร
สตัว์ ธุรกิจเลี้ยงสตัว์ และธุรกิจอาหาร การด าเนินธุรกิจแบบครบวงจรส่งผลให้สนิค้าของบริษทัได้มาตรฐานสากลทัง้ในด้านความปลอดภยัและการ
ตรวจสอบยอ้นกลบัซึง่สามารถสง่ออกไปยงัประเทศผูน้ าเขา้ทีส่ าคญัซึง่ไดแ้ก่ประเทศในกลุม่สหภาพยโุรป เอเชยี และประเทศสหรฐัอเมรกิา 
 รายไดข้องบรษิทัมกีารกระจายตวัทางภูมศิาสตร ์ ฐานการผลติของบรษิทักระจายตวัอยูม่ากกวา่ 13 แหง่ อบา่งไรกต็าม รายไดห้ลกัของบรษิทัมา
จากกจิการในประเทศซึง่คดิเป็นสดัสว่น 39% ของรายไดร้วมในชว่ง 9 เดอืนแรกของปี 2559 ในขณะทีร่ายไดจ้ากกจิการในประเทศจนีคดิเป็นสดัสว่น 
22% ของรายไดร้วม ตามดว้ยรายไดจ้ากประเทศเวยีดนาม 17% ธุรกจิอาหารสตัวซ์ึง่คอ่นขา้งมเีสถยีรภาพเป็นธุรกจิทีส่รา้งรายไดม้ากทีส่ดุโดยคดิเป็น
สดัสว่น 47% ของรายไดร้วม รายไดจ้ากธุรกจิเลีย้งสตัวซ์ึง่มลีกัษณะผนัผวนเหมอืนสนิคา้โภคภณัฑม์สีดัสว่น 41% ของรายไดร้วม และธุรกจิอาหารมี
สดัสว่น 12% ของรายไดร้วมในชว่ง 9 เดอืนแรกของปี 2559  
 บรษิทัยงัคงมุง่เน้นขยายผลติภณัฑอ์าหารพรอ้มบรโิภคทีม่ตีราสญัลกัษณ์และพฒันาชอ่งทางการจ าหน่ายทัง้ตลาดภายในประเทศและต่างประเทศ 
ในปี 2559 บรษิทัซือ้กจิการหลายแหง่ดว้ยมูลค่าเงนิลงทุนรวมเกอืบ 50,000 ลา้นบาท ประมาณ 90% ของเงนิลงทุนดงักล่าวเป็นการซือ้กจิการในธุรกจิ
อาหารในหลายประเทศ รายการซือ้กจิการทีส่ าคญัในปี 2559 ไดแ้ก่ การซือ้หุน้ทัง้หมดของกจิการ Bellisio Parent, LLC. (Bellisio) ซึง่เป็นผูน้ าในธุรกจิ
ผลติและจ าหน่ายอาหารแชแ่ขง็พรอ้มรบัประทาน ในประเทศสหรฐัฯ และประเทศแคนาดา ดว้ยเงนิลงทุนประมาณ 38,161 ลา้นบาท การลงทุนน้ีจะช่วย
เพิม่สดัสว่นผลติภณัฑภ์ายใตต้ราสนิคา้ของตนเองของบรษิทั บรษิทัเจรญิโภคภณัฑอ์าหารยงัมแีผนจะเพิม่การขายผลติภณัฑภ์ายใตต้ราสนิคา้ของตนเอง
ในทวปีอเมรกิาเหนือ โดยใชเ้ครอืขา่ยการกระจายสนิคา้ของ Bellisio ในช่วงเวลา 12 เดอืนสิน้สุด 11 กนัยายน 2559 Bellsio มรีายไดท้ีม่กีารปรบัปรุง
แลว้เทา่กบั 668 ลา้นดอลลารส์หรฐัฯ (ประมาณ 23,713 ลา้นบาท) และมอีตัราสว่นก าไรก่อนดอกเบีย้ ภาษ ีค่าเสื่อมราคาและค่าตดัจ าหน่าย (EBITDA) 
ตอ่ยอดขายทีป่รบัปรุงแลว้อยูท่ีร่ะดบั 12.2% 
 ในช่วง 9 เดอืนแรกของปี 2559 ผลการด าเนินงานของบรษิทัเจรญิโภคภณัฑ์อาหารปรบัตวัดขีึน้ สาเหตุหลกัมาจากการเพิม่ขึน้ของราคาสุกร 
ตน้ทุนอาหารสตัวท์ีล่ดลง ผลประกอบการทีด่ขีองธุรกจิสตัวบ์กในตา่งประเทศ รวมทัง้การฟ้ืนตวัของธุรกจิกุ้งภายหลงัจากสถานการณ์โรคระบาด EMS ที่
ผอ่นคลายลงเป็นล าดบั รายไดข้องบรษิทัในชว่ง 9 เดอืนแรกของปี 2559 เทา่กบั 344,839 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 10.6% เมื่อเทยีบกบัช่วงเดยีวกนัของปีก่อน
หน้า อตัราก าไรจากการด าเนินงานก่อนดอกเบีย้จา่ย ภาษ ีค่าเสื่อมราคา และค่าตดัจ าหน่ายของบรษิทัปรบัเพิม่ขึน้เป็น 9.5% ในช่วง 9 เดอืนแรกของปี 
2559 เทยีบกบั 5.2% ในช่วงเดยีวกนัของปี 2558 ก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสื่อมราคา และค่าตดัจ าหน่าย (EBITDA) เท่ากบั 39,791 ลา้นบาท 
เทยีบกบั 22,021 ลา้นบาทในชว่ง 9 เดอืนแรกของปี 2558  
 การลงทุนจ านวนมากอยา่งต่อเน่ืองสง่ผลใหร้ะดบัหน้ีของบรษิทัเพิม่สงูขึน้ โดยภาระหน้ีของบรษิทัปรบัเพิม่ขึน้จาก 195,929 ลา้นบาทในปี 2557 
เป็น 263,928 ลา้นบาท ณ สิน้เดอืนกนัยายน 2559 ในชว่งเวลาเดยีวกนั อตัราสว่นเงนิกูร้วมตอ่โครงสรา้งเงนิทุนเพิม่ขึน้เทา่กบั 59.3% จากระดบั 54.4% 
ในปี 2557 แม้ภาระหน้ีจะเพิม่ขึน้ อตัราก าไรจากการด าเนินงานที่เพิม่ขึน้สง่ผลให้กระแสเงนิสดส่วนเกินปรบัตวัดขีึน้ในช่วง 9 เดอืนแรกของปี 2559 
อตัราสว่นก าไรก่อนดอกเบีย้จา่ย ภาษ ีคา่เสือ่มราคา และคา่ตดัจ าหน่ายตอ่ดอกเบีย้จา่ยอยูท่ีร่ะดบั 5.3 เท่าในช่วง 9 เดอืนแรกของปี 2559 เทยีบกบั 3.8 
เท่าในปี 2557 และ 3.5 เท่าในปี 2558 อตัราส่วนเงนิทุนจากการด าเนินงานต่อเงนิกู้รวมอยู่ที่ระดบั 13.0% ในช่วง 9 เดอืนแรกของปี 2559 (ปรบั
อตัราสว่นใหเ้ป็นตวัเลขเตม็ปีดว้ยตวัเลข 12 เดอืนยอ้นหลงั) เทยีบกบั 11.7% ในปี 2557 และ 8.5% ในปี 2558  
 คาดว่าผลการด าเนินงานของบรษิทัในอนาคตอนัใกลจ้ะได้รบัผลกระทบจากราคาสตัวบ์กทีป่รบัตวัลดลง ผลกระทบดงักล่าวจะไดร้บัการชดเชย
บางสว่นจากการลดลงของราคาต้นทุนอาหารสตัว ์ในระยะปานกลางบรษิทัยงัคงไดร้บัอานิสงสจ์ากการฟ้ืนตวัของธุรกจิกุ้งในประเทศ รวมทัง้บรษิทัยงั
ไดร้บัประโยชน์จากการรวมก าไรของกจิการหลายแหง่ทีบ่รษิทัลงทุนเพิม่ในชว่งทีผ่า่นมา ภายใตส้มมตฐิานกรณีฐานของทรสิเรทติง้ ในช่วงปี 2560-2562 
คาดว่ารายไดข้องบรษิทัเมื่อรวมกบัธุรกจิทีล่งทุนเพิม่ในช่วงทีผ่า่นมา จะเตบิโตเป็น 500,000-570,000 ลา้นบาท ก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสื่อม
ราคา และค่าตดัจ าหน่าย ของบรษิทัจะอยู่ที่ระดบั 45,000-55,000 ล้านบาทต่อปี อย่างไรก็ตาม คาดว่าภาระหน้ีสนิของบรษิทัจะยงัคงอยู่ในระดบัสูง 
บรษิทัวางงบลงทุนส าหรบัการขยายงานจ านวน 20,000-25,000 ล้านบาทต่อปีโดยไม่รวมการซื้อกิจการ ทรสิเรทติ้งคาดว่าบรษิทัจะบริหารจดัการ
อตัราสว่นเงนิกู้รวมต่อโครงสร้างเงนิทุนของบรษิทัให้อยู่ในระดบัต ่ากว่า 60% แมจ้ะมกีารลงทุนเพื่อสร้างการเตบิโต อตัราส่วนก าไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย 
ภาษ ีค่าเสื่อมราคา และค่าตดัจ าหน่ายต่อดอกเบี้ยจ่ายคาดว่าจะอยูท่ี่ระดบั 4 เท่า และอตัราส่วนเงนิทุนจากการด าเนินงานต่อเงนิกู้รวมจะอยู่ที่ระดบั 
10%-15% ในชว่งเวลาเดยีวกนั 
  
แนวโน้มอนัดบัเครดิต 

แนวโน้มอนัดบัเครดติ “Stable” หรอื “คงที”่ สะทอ้นถงึความคาดหมายวา่บรษิทัจะยงัคงสามารถรกัษาสถานะผูน้ าในธุรกจิเกษตรอุตสาหกรรมและ
อาหารทีม่กีารเปลีย่นแปลงตลอดเวลาเอาไวไ้ด้ นอกจากน้ี การเป็นบรษิทัทีม่คีวามหลากหลายทัง้ในดา้นของการด าเนินงาน สนิคา้ และตลาดน่าจะช่วย
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ลดความเสีย่งที่เกดิจากความผนัผวนของราคาผลติภณัฑใ์นธุรกจิฟาร์มซึ่งมลีกัษณะเป็นสนิคา้โภคภณัฑแ์ละความเสีย่งต่อการแพร่ระบาดของโรคได้
บางสว่น อนัดบัเครดติมโีอกาสปรบัขึน้หากบรษิทัมโีครงสรา้งเงนิทุนทีแ่ขง็แรงขึน้มาก ในขณะเดยีวกนักส็ามารถเพิม่กระแสเงนิสดสว่นเกนิส าหรบัรองรบั
การช าระหน้ีอยา่งมนียัส าคญัไดอ้ยา่งตอ่เน่ือง ในทางกลบักนั อนัดบัเครดติอาจถูกปรบัลดลงไดห้ากบรษิทัมกีารซือ้กจิการขนาดใหญ่โดยใชเ้งนิกู้จ านวน
มากซึง่จะสง่ผลใหฐ้านะการเงนิออ่นแอลงและท าใหก้ระแสเงนิสดสว่นเกนิส าหรบัรองรบัการช าระหน้ีลดลง 
 

 

บริษทั เจริญโภคภณัฑอ์าหาร จ ากดั (มหาชน) (CPF) 
อนัดบัเครดิตองคก์ร: A+ 
อนัดบัเครดิตตราสารหน้ี: 
CPF17NA: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 5,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2560                                                                                  A+ 
CPF178A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 2,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2560                                                                            A+ 
CPF185A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 6,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2561                                                                            A+ 
CPF188A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 3,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2561                                                                            A+ 
CPF198A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 6,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2562                                                                                  A+ 
CPF198B: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 2,500 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2562                                                                            A+ 
CPF204A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 3,060 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2563                                                                            A+ 
CPF205A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 6,500 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2563                                                                            A+ 
CPF218A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 3,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2564                                                                                  A+ 
CPF218B: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 5,500 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2564                                                                            A+ 
CPF228A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 4,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2565                                                                                  A+ 
CPF235A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 5,500 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2566                                                                            A+ 
CPF237A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 1,940 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2566                                                                            A+ 
CPF244A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 3,500 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2567                                                                            A+ 
CPF257A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 3,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2568                                                                            A+ 
CPF277A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 2,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2570                                                                            A+ 
CPF314A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 2,500 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2574                                                                            A+ 
CPF328A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 5,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2575                                                                                  A+ 
CPF418A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 4,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2584                                                                           A+ 
CPF41DA: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 6,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2584                                                                                  A+ 
หุน้กูด้อ้ยสทิธทิีม่ลีกัษณะคลา้ยทุนในวงเงนิไมเ่กนิ 20,000 ลา้นบาท A- 
แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable                                        
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ข้อมลูงบการเงินและอตัราส่วนทางการเงินท่ีส าคญั * 

หน่วย: ลา้นบาท 

      ---------------------------- ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม --------------------------- 
 ม.ค.-ก.ย. 

2559  
        2558        2557        2556        2555         2554 

รายได ้ 344,839 421,355  426,039  389,251 357,175 206,099 
ดอกเบีย้จ่ายรวม 7,508 8,624  8,241  7,568 6,283 2,422 
ก าไร (ขาดทุน) สุทธจิากการด าเนินงาน 10,769 960  6,101  (1,475) 3,448 14,503 
เงนิทุนจากการด าเนินงาน 28,702 21,975  22,909  8,027 9,486 17,480 
ค่าใชจ่้ายฝา่ยทุน และเงนิลงทุน 21,509 66,341  42,341  38,010 74,510 17,254 
สนิทรพัยร์วม 508,034 494,263  416,764  365,003 310,544 160,506 
เงนิกูร้วม 263,928 258,151  195,929  186,405 146,203 69,449 
ส่วนของผูถ้อืหุน้ 181,235 173,725 163,966 129,573 120,781 67,077 
อตัราสว่นก าไรจากการด าเนินงานก่อนค่าเสือ่มราคา  
และค่าตดัจ าหน่าย/รายได ้(%) 

9.46 5.15 5.58 2.59 4.30  9.43 

อตัราสว่นผลตอบแทน/เงนิทุนถาวร (%) 8.33 **           4.69             6.41             2.94 7.25          16.34 
อตัราสว่นก าไรกอ่นดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคา  
และค่าตดัจ าหน่าย/ดอกเบีย้จ่าย (เท่า) 

5.30              3.49 3.84 2.26 3.50 10.19 

อตัราสว่นเงนิทุนจากการด าเนินงาน/เงนิกูร้วม (%) 12.96 **           8.51            11.69             4.31 6.49          25.17 
อตัราสว่นเงนิกูร้วม/โครงสรา้งเงนิทุน (%) 59.29 59.77 54.44 58.99 54.76 50.87 
*  งบการเงนิรวม 
** ปรับอตัราสว่นใหเ้ป็นตวัเลขเต็มปีดว้ยตวัเลข 12 เดอืนยอ้นหลงั 
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เครดติ ไมว่่าทัง้หมดหรอืเพยีงบางสว่น และไมว่่าในรูปแบบ หรอืลกัษณะใดๆ หรอืดว้ยวธิกีารใดๆ โดยทีย่งัไมไ่ดร้บัอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจาก บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั ก่อน การจดัอนัดบัเครดติ
นี้มใิช่ค าแถลงขอ้เทจ็จริง หรอืค าเสนอแนะใหซ้ื้อ ขาย หรอืถอืตราสารหนี้ใดๆ แต่เป็นเพยีงความเหน็เกี่ยวกบัความเสีย่งหรอืความน่าเชื่ อถือของตราสารหนี้นัน้ๆ หรอืของบรษิทันัน้ๆ โดยเพพาะ 
ความเหน็ทีร่ะบุในการจดัอนัดบัเครดตินี้มไิดเ้ป็นค าแนะน าเกีย่วกบัการลงทนุ หรอืค าแนะน าในลกัษณะอื่นใด การจดัอนัดบัและขอ้มลูทีป่รากฏในรายงานใดๆ ทีจ่ดัท า หรือพมิพเ์ผยแพร่โดย บรษิทั ทรสิ
เรทติง้ จ ากดั ไดจ้ดัท าขึน้โดยมไิดค้ านึงถงึความตอ้งการดา้นการเงนิ พฤตกิารณ์ ความรู ้และวตัถุประสงคข์องผูร้บัขอ้มลูรายใดรายหนึ่ง ดงันัน้ ผูร้บัขอ้มลูควรประเมนิความเหมาะสมของขอ้มูลดงักล่าว
ก่อนตดัสนิใจลงทุน บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั ได้รบัขอ้มูลทีใ่ช้ส าหรบัการจดัอนัดบัเครดตินี้จากบริษทัและแหล่งขอ้มูลอื่นๆ ทีเ่ชื่อ ว่าเชื่อถอืได ้ดงันัน้ บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั จงึไม่รบัประกนัความ
ถูกต้อง ความเพยีงพอ หรอืความครบถ้วนสมบูรณ์ของขอ้มูลใดๆ ดงักล่าว และจะไม่รบัผดิชอบต่อความสูญเสยี หรือความเสยีหายใดๆ อนัเกดิจาก ความไม่ถูกต้อง ความไม่เพยีงพอ หรอืความไม่
ครบถว้นสมบูรณ์นัน้ และจะไมร่บัผดิชอบต่อขอ้ผดิพลาด หรอืการละเวน้ผลทีไ่ด้รบัหรอืการกระท าใดๆโดยอาศยัขอ้มลูดงักล่าว ทัง้นี้ รายละเอยีดของวธิกีารจดัอนัดบัเครดติของ บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั 
เผยแพร่อยูบ่น Website: http://www.trisrating.com/th/rating-information-th2/rating-criteria.html 
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