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การวิเคราะหแ์ละคาํอธิบายของฝ่ายจัดการ (MD&A) สาํหรับไตรมาสทีÉ 1 ปี 2564 

1. ผลการดาํเนินงาน  

 
 

ในไตรมาส 1 ปี 2564 บริษัทมรีายไดจ้ากการขายอยู่ทีÉ 119,346 ลา้นบาท ลดลงรอ้ยละ 14 จากช่วงเดียวกนัของปีก่อน ซึÉงมาจาก

รายไดจ้ากการขายของกิจการต่างประเทศลดลงรอ้ยละ 21 ในขณะทีÉกิจการประเทศไทยเพิÉมขึ Êนรอ้ยละ 3 โดยมีปัจจัยหลักมาจากการ

เปลีÉยนสถานะของบริษัท Chia Tai Investment Co., Ltd. (“CTI”) จากบริษัทย่อยเป็นบริษัทร่วม จากการควบรวมธุรกิจกับธุรกิจสุกรใน

ประเทศสาธารณรฐัประชาชนจีนทีÉไดร้บัการอนมุตัิจากทีÉประชมุวิสามญัผูถ้ือหุน้ครัÊงทีÉ 1/2563  

กาํไรก่อนดอกเบี Êยจ่ายและค่าใชจ่้ายภาษีและค่าเสืÉอมราคา (EBITDA) ในไตรมาส 1 ปี 2564 อยู่ทีÉ 19,486 ล้านบาท เพิÉมขึ Êน 

รอ้ยละ 1 จากช่วงเดียวกันของปีก่อน กาํไรสทุธิอยู่ทีÉ 6,945 ลา้นบาท เติบโตรอ้ยละ 41 จากช่วงเดียวกันของปีก่อน โดยการปรบัตวัเพิÉมขึ Êน

ของผลประกอบการในไตรมาส 1 ปี 2564 มีปัจจยัหลกัดงัต่อไปนีÊ  

1. การปรบักลยุทธโ์ดยใหค้วามสาํคญัเรืÉองประสิทธิภาพดา้นการบริหารตน้ทุนการผลิต การนาํระบบงานดิจิตลั (Digitization) 

มาช่วยดา้นประสิทธิภาพมากเพิÉมขึ Êน 

2. การเพิÉมมาตรการป้องกนัทัÊงกระบวนการผลิตและกระบวนการทาํงานใหม้ีความปลอดภยัอย่างเขม้งวด ทาํใหก้ารแพร่ระบาด

ของโรคโควิด-19 มีผลกระทบต่อธุรกิจของบริษัทไม่มากนกั 

3. ผลประกอบการธุรกิจสุกรในภูมิภาคดีขึ ÊนจากปริมาณผลิตและขายทีÉเพิÉมขึ ÊนและราคาสุกรทีÉยังอยู่ในระดังสูงจากการ 

ขาดแคลนสุกรเนืÉองมาจากโรคระบาด African Swine Fever (ASF) ในภูมิภาคเอเชีย โดยเฉพาะทีÉประเทศไทย ประเทศ

เวียดนาม ประเทศฟิลิปปินส ์และประเทศกมัพชูา 

4. ธุรกิจสตัวน์ํÊาในประเทศไทยทีÉมีผลการดาํเนินธุรกิจทีÉดีขึ Êนจากการปรบัรูปแบบการดาํเนินธุรกิจ  

5. การขยายธุรกิจของกิจการต่างประเทศ 

6. การเริÉมรบัรูก้าํไรจากเงินลงทนุในการรว่มคา้ใน CTI 
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 ผลการดําเนินงานแบ่งตามกิจการ (สําหรับงวด 3 เดือน สิÊนสุดวันทีÉ   31  มีนาคม 2563 และ 2564) 

  ปี 2563 ปี 2564 
เปลีÉยนแปลง 

  ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

1. กิจการประเทศไทย 44,348  31%  45,541  38%  3% 
1.1 ในประเทศ 37,516  26%  38,629  32%  3% 

ธุรกิจอาหารสตัว ์ 9,429  6%  10,024  8%   
ธุรกิจเลี Êยงสตัวแ์ละแปรรูป 22,261  16%  22,663  19%   
ธุรกิจอาหาร 5,826  4%  5,942  5%   

1.2 ส่งออก 6,832  5%  6,912  6%  1% 
ธุรกิจอาหารสตัว ์ 5  0%   12  0%    
ธุรกิจเลี Êยงสตัวแ์ละแปรรูป 1,742  1%  2,032  2%   
ธุรกิจอาหาร 5,085  4%  4,868  4%   

2. กิจการต่างประเทศ 93,787  67%  73,805  61%  -21% 
2.1 ประเทศจีน 34,401  24%  6,241  5%        -82% 

ธุรกิจอาหารสตัว ์ 26,360  19%  -  0%    

ธุรกิจเลี Êยงสตัวแ์ละแปรรูป 6,074  4%  4,032  3%   

ธุรกิจอาหาร 1,967  1%  2,209  2%   

2.2 ประเทศเวียดนาม 26,026  19%  27,941  23%  7% 
ธุรกิจอาหารสตัว ์ 6,313  5%  6,791  6%   
ธุรกิจเลี Êยงสตัวแ์ละแปรรูป 18,730  13%  19,850  16%   
ธุรกิจอาหาร 983  1%  1,300  1%   

2.3 ประเทศอืÉนๆ 33,360  24%  39,623  33%         19% 
ธุรกิจอาหารสตัว ์ 8,303  6%  10,204  8%   
ธุรกิจเลี Êยงสตัวแ์ละแปรรูป 15,934  11%  19,655  17%   
ธุรกิจอาหาร 9,123  7%  9,764  8%   

รายได้จากการขายรวม 138,135  98%  119,346  99%  -14% 

รายไดอ้ืÉน 2,114   2%  747   1%  -65% 

รวมรายได้ 140,249 100% 120,093 100% -14% 

 

- กิจการประเทศไทย 

สาํหรบัไตรมาส 1 ปี 2564 กิจการประเทศไทยมีสดัส่วนรายไดจ้ากการขายคิดเป็นรอ้ยละ 38 ของรายไดข้องบริษัท โดยมี

รายไดจ้ากการขายอยู่ทีÉ 45,541 ลา้นบาท เพิÉมขึ Êนรอ้ยละ 3 จากไตรมาสเดียวกนัของปีก่อน ซึÉงเป็นผลมาจากผลประกอบการ

ทีÉดีขึ ÊนของธุรกิจสกุรจากปริมาณการขายทีÉเพิÉมขึ Êน  ธุรกิจสตัวน์ํÊาปรบัดีขึ ÊนจากการปรบัเปลีÉยนกลยุทธ์การขายและการเพิÉม

ประสิทธิภาพในการดาํเนินธุรกิจ นอกจากนีÊ ผลประกอบกการธุรกิจอาหารปรบัดีขึ ÊนจากการปรบัเปลีÉยนกลยุทธ์ทางดา้น

การตลาดและการขาย ใหส้อดคลอ้งกบัสภาวะของตลาดและพฤติกรรมของผูบ้ริโภค ทาํใหธุ้รกิจอาหารมีผลการดาํเนินงานทีÉ

ดีขึ Êนในไตรมาสนี Êเช่นกนั  

- กิจการต่างประเทศ 

สาํหรบัไตรมาส 1 ปี 2564 กิจการต่างประเทศมีสัดส่วนรายไดจ้ากการขายคิดเป็นรอ้ยละ 62 ของรายไดจ้ากการขายของ

บริษัท โดยมีรายไดจ้ากการขายอยู่ทีÉ 73,805 ลา้นบาท ลดลงรอ้ยละ Śř จากช่วงเดียวกันของปีก่อน ซึÉงเป็นผลมาจากการ

เปลีÉยนสถานะของ CTI จากบริษัทย่อยเป็นบริษัทร่วม ซึÉงหากวิเคราะหร์ายไดจ้ากการขายทีÉไม่นับรวมผลกระทบจากการ

เปลีÉยนสถานะของ CTI รายไดจ้ากการขายของกิจการต่างประเทศบริษัทในไตรมาส 1 ปี 2564 เพิÉมขึ Êนรอ้ยละ 14 และรายได้

จากการขายของบริษัทเพิÉมขึ Êนรอ้ยละ 9 จากช่วงเดียวกันของปีก่อน โดยผลประกอบการของประเทศส่วนใหญ่ปรบัตัวดีขึ Êน 

รายละเอียดโดยสรุปมีดงัต่อไปนีÊ 
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ประเทศเวียดนาม 

สาํหรับไตรมาส 1 ปี 2564 ธุรกิจในประเทศเวียดนามมีรายได้จากการขาย 27,941 ล้านบาท เพิÉมขึ Êนร ้อยละ 7 จาก 

ช่วงเดียวกันของปีก่อนจากปริมาณการขายสกุรและสกุรชาํแหละทีÉเพิÉมขึ Êน  นอกจากนีÊ ราคาเฉลีÉยสกุรในไตรมาส 1 ปี 2564 

เพิÉมขึ Êนเล็กนอ้ยจากช่วงเดียวกนัของปีก่อน จากภาวะขาดแคลนสกุรทีÉยงัคงมีอยู่  

ประเทศจีน 

สาํหรบัไตรมาส 1 ปี 2564 ธุรกิจในประเทศจีนมีรายไดจ้ากการขาย 6,241 ลา้นบาท ลดลงรอ้ยละ 82 จากช่วงเดียวกันของ 

ปีก่อน  จากการเปลีÉยนสถานะของ CTI จากบริษัทย่อยเป็นบริษัทรว่มคา้ ซึÉงทาํใหไ้มม่ีการบนัทึกรายไดจ้ากการขายของธุรกิจ

อาหารสตัวใ์นไตรมาสนีÊ ทัÊงนี Ê ธุรกิจอาหารในประเทศจีนยงัคงเติบโตต่อเนืÉองจากปีก่อนหนา้  

ประเทศอืÉนๆ  

สาํหรบัไตรมาส 1 ปี 2564 ธุรกิจในประเทศอืÉนๆ ส่วนใหญ่ปรบัตวัดีขึ Êน มีรายไดจ้ากการขายรวม 39,623 ลา้นบาท เพิÉมขึ Êน

รอ้ยละ 19 จากช่วงเดียวกันของปีก่อน โดยประเทศทีÉมีผลประกอบการโดดเด่นไดแ้ก่ประเทศฟิลิปปินส ์และประเทศกัมพชูา 

จากการเพิÉมของปริมาณการขายผลิตภณัฑ ์และการเพิÉมขึ Êนของราคาอย่างมีนัยสาํคญัจากภาวะโรคระบาดในสกุรของทัÊง 2 

ประเทศ   

2. ฐานะการเงิน  

(1) สนิทรัพย์ 

ณ วนัทีÉ 31 มีนาคม 2564 สินทรพัยร์วมของบริษัทมีจาํนวน 774,467 ลา้นบาท ประกอบดว้ยสินทรพัยห์มนุเวียน 195,259

ลา้นบาท ทีÉดิน อาคารและอุปกรณ ์204,361 ลา้นบาท ค่าความนิยม 56,466 ลา้นบาท เงินลงทุนระยะยาว 254,486 ลา้น

บาท และอืÉนๆ 63,895 ลา้นบาท 

สินทรพัยร์วมมีจาํนวนเพิÉมขึ Êน 12,748 ลา้นบาท คิดเป็นรอ้ยละ 2 สาเหตหุลกัมาจาก 

- สินคา้คงเหลือทีÉเพิÉมขึ Êนจาํนวน 5,173 ลา้นบาท จากการซื ÊอวตัถดุิบทีÉเพิÉมขึ ÊนเพืÉอรองรบัการผลิต รวมทัÊงราคาวตัถดุิบทีÉ

เพิÉมขึ Êน  

- เงินลงทนุระยะยาวเพิÉมขึ Êนจาํนวน 4,211 ลา้นบาท ส่วนใหญ่เป็นผลจากการเพิÉมขึ Êนของส่วนแบ่งกาํไรเงินลงทนุในบริษัท

รว่มและการรว่มคา้ จาํนวน 2,043 ลา้นบาท และผลกระทบจากการแปลงค่างบการเงนิจาํนวน 2,314 ลา้นบาทจาก

ค่าเงินบาททีÉอ่อนค่า 

- ทีÉดิน อาคารและอปุกรณเ์พิÉมขึ Êนจาํนวน 4,223 ลา้นบาท ส่วนใหญ่จากการซื Êอทรพัยสิ์นเพิÉมขึ Êนเป็นผลจากการขยายการ

ดาํเนินงานของธุรกิจสกุรและอาหารแปรรูป 

 (2) หนีÊสินและส่วนของผู้ ถือหุ้น 

ณ วันทีÉ 31 มีนาคม 2564 หนี Êสินรวมของบริษัทมีจาํนวน 497,550 ล้านบาท ประกอบด้วยเจ้าหนีÊการค้าและเจ้าหนีÊอืÉน

จาํนวน 36,579 ลา้นบาท หนี ÊสินทีÉมีภาระดอกเบี Êยจาํนวน 378,182 ลา้นบาท หนี Êสินตามสญัญาเช่าจาํนวน 32,727 ลา้นบาท 

และอืÉนๆ จาํนวน 50,062 ลา้นบาท 

หนีÊสินรวมมีจาํนวนลดลงจากปีก่อนจาํนวน 1,990 ลา้นบาท คิดเป็นรอ้ยละ 0.4 โดยการเปลีÉยนแปลงทีÉเกิดขึ Êนส่วนใหญ่เป็น

ผลมาจากการลดลงของหนี ÊสินทีÉมีภาระดอกเบี Êยจาํนวน 6,064 ลา้นบาท ซึÉงเกิดจากการลดลงของเงินเบิกเกินบญัชี เงินกูยื้ม

ระยะสัÊนและตัÌวสัญญาใชเ้งินจาํนวน 36,558 ลา้นบาท หุน้กูเ้พิÉมขึ Êนจาํนวน 23,060 ลา้นบาท และเงินกูย้ืมระยะยาวเพิÉมขึ Êน

จาํนวน 7,434 ลา้นบาท และการเพิÉมขึ Êนของเจา้หนี Êการคา้และเจา้หนีÊอืÉนจาํนวน 4,267 ลา้นบาท ส่วนใหญ่เป็นผลมาจาก

เจา้หนี Êการคา้จากการซื ÊอวตัถดุิบเพิÉมขึ Êน 
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ณ วนัทีÉ 31 มีนาคม 2564 ส่วนของผูถื้อหุน้มีจาํนวน 276,917 ลา้นบาท เพิÉมขึ Êนจากปีก่อนรอ้ยละ 6 ส่วนใหญ่เป็นผลมาจาก

กาํไรสทุธิจากผลการดาํเนินงานจาํนวน 6,945 ลา้นบาท และเพิÉมขึ Êนจากผลกระทบจากการแปลงค่างบการเงินจาํนวน 5,343 

ลา้นบาท 

(3) ความสามารถในการบริหารทรัพย์สิน 

ณ วันทีÉ 31 มีนาคม 2564 บริษัทมีลูกหนีÊการค้าและลูกหนีÊอืÉนจาํนวน 31,019 ลา้นบาท โดยผูบ้ริหารได้กําหนดนโยบาย

ควบคุมความเสีÉยงดา้นเครดิตอย่างสมํÉาเสมอ โดยการวิเคราะหฐ์านะทางการเงินของลูกคา้ทุกรายทีÉขอวงเงินสินเชืÉอและ

พิจารณาปัจจัยอืÉนๆ ทีÉอาจส่งผลต่อความเสีÉยงดา้นเครดิตของลกูคา้ ซึÉงรวมถึงความเสีÉยงของการผิดนัดชาํระซึÉงเกีÉยวขอ้งกับ

อุตสาหกรรม และประเทศทีÉลกูคา้ดาํเนินธุรกิจอยู่  

บริษัทมีสินคา้คงเหลือ ณ วนัทีÉ 31 มีนาคม 2564 จาํนวน 57,309 ลา้นบาท ประกอบดว้ย วตัถุดิบจาํนวน 27,607 ลา้นบาท 

สินคา้สาํเร็จรูปจาํนวน 16,959 ลา้นบาท และอืÉนๆ จาํนวน 13,422 ลา้นบาท ทัÊงนี Ê บริษัทมีค่าเผืÉอการปรบัลดมลูค่าสินคา้

ลดลงจาํนวน 679 ลา้นบาท ซึÉงคิดเป็นรอ้ยละ 1.2 ของสินคา้คงเหลือรวม  

(4) สภาพคล่องและความเพียงพอของเงินทุน 

ณ วนัทีÉ 31 มีนาคม 2564 บริษัทมีกระแสเงินสดลดลงสทุธิจาํนวน 8,923 ลา้นบาท โดยมเีงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด 

ณ วนัสิ Êนงวดจาํนวน 45,484 ลา้นบาท ลดลงจากงวดก่อนรอ้ยละ 42 โดยมีกระแสเงินสดในแต่ละกิจกรรมดงันี Ê 

กระแสเงินสดไดม้าจากการดาํเนินงานจาํนวน 11,815 ลา้นบาท ส่วนใหญ่มาจากผลการดาํเนินงานทีÉดีขึ Êน 

กระแสเงินสดใชไ้ปในการลงทนุจาํนวน 5,425 ลา้นบาท  ส่วนใหญ่มาจากรายจ่ายลงทุนจาํนวน 4,907 ลา้นบาท  

กระแสเงินสดใช้ไปในกิจกรรมจัดหาเงินจาํนวน 16,216 ล้านบาท ส่วนใหญ่จากการจ่ายชาํระเงินกู้ยืมและหุ้นกู้จาํนวน 

51,548 ลา้นบาท และไดม้าจากการออกหุน้กูจ้าํนวน 30,000 ลา้นบาท 

ณ วนัทีÉ 31 มีนาคม 2564 หนีÊสินทีÉมีภาระดอกเบี Êยส่วนใหญ่มาจากการกูย้ืมจาํนวน 166,769 ลา้นบาท หุน้กูจ้าํนวน 211,413 

ลา้นบาท และหุน้กูด้อ้ยสิทธิทีÉมีลักษณะคลา้ยทุนจาํนวน 15,000 ลา้นบาท โดยเงินกูยื้มระยะยาวและหุน้กู้ทีÉจะถึงกาํหนด

ชาํระภายใน 1 ปี เท่ากบั 33,423 ลา้นบาท และถึงกาํหนดชาํระภายหลงั 1 ปี เท่ากบั 278,294 ลา้นบาท 

ณ วนัทีÉ 31 มีนาคม 2564 อตัราส่วนหนี Êสินสทุธิต่อส่วนของผูถื้อหุน้ (Net Debt to Equity Ratio) ทีÉคาํนวณตามหลกัเกณฑท์ีÉ

ระบุไวใ้นขอ้กาํหนดสิทธิและหนา้ทีÉของผูอ้อกหุน้กูแ้ละผูถื้อหุน้กูท้กุชดุทีÉยงัมิไดไ้ถ่ถอน เป็นดงันี Ê 

 อตัราส่วนหนี Êสินสทุธิต่อส่วนของผูถื้อหุน้  

(หน่วย : เท่า) งบรวม งบเฉพาะกิจการ 

หุน้กูที้Éออกกอ่นหุน้กู ้CPF ครัÊงทีÉ 2/2556/1 1.56 1.12 

หุน้กู ้CPF ครัÊงทีÉ 2/2556 และหุน้กู้ทีÉออกหลงัจากนัÊน/2 /3 1.16 N/A 

ณ วันทีÉ 31 มีนาคม 2564 อัตราส่วนหนีÊสินรวมต่อส่วนของผูถื้อหุน้รวมอยู่ทีÉ 1.80 เท่า ลดลงจากปีก่อนทีÉมีอัตราส่วนอยู่ทีÉ 

1.91 เท่า ในขณะทีÉความสามารถในการชาํระหนีÊสินพิจารณาจากอตัราส่วนหนี Êสินสทุธิต่อกาํไรก่อนดอกเบี Êยจ่าย ภาษีเงินได ้

ค่าเสืÉอมและค่าตดัจาํหน่าย ณ วนัทีÉ 31 มีนาคม 2564 อยู่ทีÉ 4.38 เท่า เพิÉมขึ Êนจากปีก่อนทีÉมีอตัราส่วนอยู่ทีÉ 3.98 เท่า โดยเป็น

ผลมาจากการเพิÉมขึ Êนของหนี Êสินระยะยาวในปี 2564 

 
/1 หนี Êสินสุทธิ หมายถึง หนี ÊสินทัÊงหมดหกัดว้ยเงนิสดและรายการเทียบเท่าเงินสด และบวกดว้ยภาระคํÊาประกนัหนี Êสินต่อบุคคล หรือนิติบุคคลอืÉนๆ  แต่ไม่รวมถึง (1) ภาระคํÊาประกนัหนี ÊสินทีÉซีพเีอฟมต่ีอ

บริษัทย่อย และภาระคํÊาประกนัหนี ÊสินทีÉบริษัทย่อยมีต่อซีพเีอฟ และ (2) หนี Êสินภาษีเงินไดร้อการตดับญัช ี
2/ ไม่รวมถึงหุน้กูด้อ้ยสิทธิทีÉมีลกัษณะคลา้ยทนุ 
3/ หนี Êสินสุทธิ หมายถึง หนี ÊสินทัÊงหมดทีÉมีภาระดอกเบี Êย ซึÉงไม่รวมหนี Êสินตามสญัญาเช่าการเงิน หกัดว้ยเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด และเงินลงทนุชัÉวคราว  
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นอกจากนี Ê บริษัทมีอัตราส่วนสภาพคล่องตามงบการเงินรวมเท่ากับ 1.17 เท่า เพิÉมขึ Êนจากปีก่อน ซึÉงอยู่ทีÉ 0.95 เท่า โดยมี 

Cash Cycle อยู่ทีÉ 43 วัน ซึÉงมากกว่าปีก่อน ซึÉงอยู่ทีÉ 40 วัน ทัÊงนี Êจากกระแสเงินสดและอัตราส่วนสภาพคล่องต่างๆ ทาํให้

บริษัทมสีภาพคล่องเพียงพอในการดาํเนินงาน ความสามารถในการชาํระหนีÊและปฏิบตัิตามเงืÉอนไขการกูย้ืมได ้

3. เหตุการณภ์ายหลงัรอบระยะเวลาทีÉรายงาน 

- ในการประชุมคณะกรรมการของบริษัทเมืÉอวันทีÉ 12 มีนาคม 2564 คณะกรรมการของบริษัทได้อนุมัติให้บริษัท และ/หรือ  

บริษัทย่อย เขา้ซื Êอหุน้สามญัใน C.P. Aquaculture (India) Private Limited (“CPA”) จากบริษัท เครือเจริญโภคภณัฑ ์จาํกัด 

(“CPG”) ซึÉงเป็นบริษัททีÉมีอิทธิพลอย่างมีนัยสาํคัญของบริษัท และ C.T. Progressive (Investment) Ltd. ซึÉงเป็นบริษัททีÉมี

ครอบครวัเจียรวนนทเ์ป็นผูถื้อหุน้สงูสดุ (ultimate shareholder) คิดเป็นสดัส่วนรวมรอ้ยละ 43.30 ของหุน้ทีÉออกและชาํระแลว้

ของ CPA ในราคารวมทัÊงสิ Êน 3,483 ลา้นอินเดียรูปี หรือประมาณ 1,445 ลา้นบาท ทาํใหก้ลุ่มบริษัทถือหุน้ใน CPA เพิÉมขึ Êนจาก

เดิมรอ้ยละ 31.70 เป็นรอ้ยละ 75.00 ของหุน้ทีÉออกและชาํระแลว้ของ CPA 

 CPA เป็นบริษัททีÉจดทะเบียนจัดตัÊงในประเทศอินเดีย โดยประกอบธุรกิจหลกัคือ ผลิตและจาํหน่ายอาหารกุ้ง ฟารม์เพาะฟัก 

ลกู กุง้ และจาํหน่ายกุง้แปรรูปขัÊนตน้ 

 ณ วนัทีÉ 2 เมษายน 2564 บริษัทไดช้าํระค่าหุน้แลว้ทัÊงจาํนวนใหแ้ก่ CPG มลูค่า 2,478 ลา้นอินเดียรูปี หรือประมาณ 1,041 ลา้น

บาท โดยจะทาํให ้CPA เปลีÉยนสถานะจากบริษัทรว่มเป็นบริษัทย่อยของบริษัท 

- เมืÉอวนัทีÉ 30 เมษายน 2564 ทีÉประชมุสามญัผูถื้อหุน้ประจาํปีของบริษัทไดม้ีมติอนุมตัิการจ่ายเงินปันผล จากผลการดาํเนินงาน

ของบริษัทประจาํปี 2563 ใหแ้ก่ผูถ้ือหุน้รวมทัÊงสิ Êนในอตัราหุน้ละ 1.00 บาท โดยเงินปันผลดังกล่าว บริษัทไดม้ีการจ่ายครัÊงแรก

เมืÉอวนัทีÉ 11 กนัยายน 2563 เป็นเงินปันผลระหว่างกาลใหแ้ก่ผูถื้อหุน้ไปแลว้ในอตัราหุน้ละ 0.40 บาท จึงคงเหลือเป็นเงินปันผล

จ่ายครัÊงทีÉ 2 ใหก้บัผูถื้อหุน้สามญัทีÉมีสิทธิรบัเงินปันผลจาํนวน 8,413,568,585 หุน้ ในอตัราหุน้ละ 0.60 บาท เป็นจาํนวนเงินรวม 

5,048 ลา้นบาท และมีกาํหนดจ่ายเงินปันผลดงักล่าวในวนัทีÉ 28 พฤษภาคม 2564 



การวิเคราะหแ์ละคาํอธิบายของฝ่ายจดัการ หนา้ทีÉ 6 

4. สรุปข้อมูลตามงบการเงินรวมและอัตราส่วนทางการเงนิทีÉสาํคัญ 

)ก(  งบแสดงฐานะการเงนิรวมของซีพีเอฟและบริษัทย่อย ณ วนัทีÉ 31 ธนัวาคม 2563 และ 31 มีนาคม 2564 

  ณ วนัทีÉ ณ วันทีÉ 

  31 ธันวาคม 2563 31 มนีาคม 2564/4 

  ลา้นบาท รอ้ยละ ล้านบาท ร้อยละ 

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด  57,035 8 47,961 6 

ลกูหนีÊการคา้และลกูหนี ÊอืÉน  29,952 4 31,019 4 

สินคา้คงเหลือ  52,136 7 57,309 7 

สินทรพัยชี์วภาพ  ส่วนทีÉหมนุเวียน   38,925 5 41,474 5 

สินทรพัยห์มนุเวียนอืÉน  16,622 2 17,496 2 

รวมสินทรัพยห์มุนเวยีน  194,670 26 195,259 25 

เงินลงทุนระยะยาว  250,275 33 254,486 33 

อสงัหาริมทรพัยเ์พืÉอการลงทนุ  1,433 - 1,708 - 

ทีÉดิน อาคารและอปุกรณ ์  200,138 26 204,361 26 

สินทรพัยสิ์ทธิการใช ้  32,373 4 33,177 4 

ค่าความนิยม  54,565 7 56,466 7 

สินทรพัยไ์ม่มีตวัตนอืÉน  13,143 2 13,485 2 

สินทรพัยชี์วภาพส่วนทีÉไม่หมนุเวียน  8,531 1 8,709 1 

สินทรพัยไ์ม่หมนุเวียนอืÉน  6,591 1 6,816 1 

รวมสินทรัพยไ์ม่หมุนเวียน  567,049 74 579,208 75 

สนิทรัพยร์วม  761,719 100 774,467 100 

เงินเบิกเกินบญัชแีละเงินกูยื้มระยะสัÊน  63,846 8 38,728 5 

ตัÌวแลกเงิน  38,754 5 26,721 3 

เจา้หนี Êการคา้และเจา้หนี ÊอืÉน  32,312 4 36,579 5 

หนีÊสินระยะยาวทีÉถึงกาํหนดชาํระภายในหนึÉงปี  41,199 5 37,732 5 

หนีÊสินหมุนเวียนอืÉน  28,035 4 27,698 4 

รวมหนีÊสินหมุนเวียน  204,146 27 167,458 22 

หนีÊสินระยะยาว  271,888 36 306,713 40 

ประมาณการหนีÊสินสาํหรบัผลประโยชนพ์นกังาน  10,553 1 10,780 1 

หนีÊสินไม่หมนุเวียนอืÉน  12,953 2 12,599 2 

รวมหนีÊสินไมห่มุนเวยีน  295,394 39 330,092 43 

หนีÊสนิรวม  499,540 66 497,550 64 

สว่นของผู้ถือหุ้น  262,179 34 276,917 36 

 

 
4/ รายละเอียดของการลงทนุทีÉสาํคญัระหว่างรอบบญัชี แสดงไวใ้น (4) การวิเคราะห์และคาํอธิบายของฝ่ายจดัการ หนา้ทีÉ 80-81 
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(ข) งบกาํไรขาดทนุรวมของซีพเีอฟและบริษัทย่อย สาํหรบังวด ś เดอืน สิÊนสดุวนัทีÉ śř มีนาคม ŚŝŞś และ ŚŝŞŜ 

  สาํหรับงวด ś เดือน สิÊนสุดวนัทีÉ śř มีนาคม 

   ปี ŚŝŞś ปี ŚŝŞŜ 

   ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท รอ้ยละ 

รายไดจ้ากการขาย   138,135 98 119,346 99 

กาํไรจากการขายเงินลงทนุ   864 1 - - 

รายไดอ้ืÉน   1,250 1 747 1 

รวมรายได้   140,249 100 120,093 100 

ตน้ทนุขาย   112,802 81 95,555 80 

ขาดทนุจากการเปลีÉยนแปลงมลูค่ายตุิธรรมของสินทรพัยชี์วภาพ   1,762 1 74 - 

ตน้ทนุในการจดัจาํหน่ายและค่าใชจ่้ายบรหิาร    13, 945 10 11,684 10 

(กลบัรายการ) ขาดทนุจากการดอ้ยค่า   266 - (10) - 

ตน้ทนุทางการเงนิ   3,665 3 4,098 3 

รวมคา่ใช้จ่าย   132,440 95 111,401 93 

ส่วนแบ่งกาํไรจากเงินลงทนุในบริษัทร่วมและการรว่มคา้   2,680 2 2,043 2 

กาํไรก่อนค่าใชจ้่ายภาษีเงินได ้   10,489 7 10,735 9 

ภาษีเงินได ้   1,995 1 2,117 2 

กาํไรสาํหรบังวด   8,494 6 8,618 7 

ส่วนไดเ้สียทีÉไม่มีอาํนาจควบคมุ   (2,383) (2) (1,673) (1) 

กาํไรสําหรับงวดส่วนทีÉเป็นของบรษิัทใหญ่   6,111 4 6,945 6 

(ค) งบกาํไร (ขาดทุน) เบ็ดเสร็จรวมของซีพเีอฟและบริษัทย่อย สาํหรบังวด ś เดอืน สิÊนสดุวนัทีÉ śř มีนาคม ŚŝŞś และ ŚŝŞŜ 

  งวด ś เดือน สิÊนสุดวันทีÉ śř มีนาคม 

)หน่วย  :ลา้นบาท(   ปี 2563 ปี 2564 

กาํไรสาํหรบังวด  8,494 8,618 

กาํไรเบ็ดเสรจ็อืÉน-สทุธิภาษีเงินได ้  14,735 6,473 

กาํไรเบ็ดเสรจ็รวมสาํหรบังวด  23,229 15,091 

ส่วนไดเ้สียทีÉไม่มีอาํนาจควบคมุ  (5,158) (2,701) 

กาํไรเบ็ดเสร็จรวมส่วนทีÉเป็นของบรษัิทใหญ่  18,071 12,390 

(ง) งบกระแสเงนิสดรวมของซีพเีอฟและบริษัทย่อย สาํหรบังวด ś เดือน สิÊนสดุวนัทีÉ śř มีนาคม ŚŝŞś และ ŚŝŞŜ 

  งวด 3 เดือน สิÊนสุดวันทีÉ 31 มีนาคม 

)หน่วย  :ลา้นบาท(   ปี 2563 ปี 2564 

เงนิสดสุทธิไดม้าจากกิจกรรมดาํเนินงาน  12,765 11,815 

เงนิสดสุทธิใชไ้ปในกิจกรรมลงทุน  (6,813) (5,425) 

เงนิสดสุทธิไดม้าจาก (ใชไ้ป)ในกิจกรรมจดัหาเงิน  40,850 (16,216) 

เงนิสดและรายการเทียบเท่าเงินสดเพิÉมขึ Êน(ลดลง)สุทธิ  46,802 (9,826) 

เงนิสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ณ วนัตน้งวด  30,377 54,407 

ผลกระทบจากอตัราแลกเปลีÉยนของยอดคงเหลือทีÉเป็นเงินตราต่างประเทศ  1,108 903 

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ณ วันสิÊนงวด  78,287 45,484 
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(จ) อตัราส่วนทางการเงินทีÉสาํคญัสาํหรบังบการเงนิรวมของซีพเีอฟและบริษัทย่อย  

  

 
5/   อตัราส่วนสภาพคล่อง = สนิทรพัย์หมุนเวียนรวม/หนี Êสนิหมุนเวียนรวม 
 
6/ อตัราส่วนสภาพคล่องหมุนเร็ว = (เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด+เงินลงทนุชัÉวคราว+ลูกหนี Êการคา้และลูกหนี ÊอืÉนสทุธิ)/หนี Êสนิหมนุเวียนรวม 
 7/

 อตัราส่วนสภาพคล่องกระแสเงนิสด = เงินสดสทุธิจากกิจกรรมดาํเนินงาน/หนี ÊสนิหมุนเวียนเฉลีÉย 
 
8/
 อตัราส่วนหมุนเวียนลูกหนี Êการคา้ = รายไดจ้ากการขายสทุธิ/ลูกหนี Êการคา้และลูกหนี ÊอืÉนเฉลีÉย 

 9/
 ระยะเวลาเก็บหนี ÊเฉลีÉย = śŞŝ/อตัราส่วนหมุนเวียนลูกหนี Êการคา้ 

 
10/

 อตัราส่วนหมุนเวียนสนิคา้สาํเร็จรูป = ตน้ทนุขาย/สนิคา้สาํเร็จรูปเฉลีÉย  
 
11/

 ระยะเวลาขายสนิคา้สาํเร็จรูปเฉลีÉย = 365/อตัราส่วนหมุนเวียนสนิคา้สาํเร็จรูป 
 
12/

 อตัราส่วนหมุนเวียนสนิคา้คงเหลือ = ตน้ทนุขาย/สนิคา้คงเหลือเฉลีÉย  
 13/

 ระยะเวลาขายสนิคา้เฉลีÉย = 365/อตัราส่วนหมุนเวียนสนิคา้คงเหลือ  
 14/

 อตัราส่วนหมุนเวียนเจา้หนี Ê = ตน้ทนุสนิคา้/เจา้หนี Êการคา้เฉลีÉย  
 15/

 ระยะเวลาชาํระหนี Ê = 365/อตัราส่วนหมุนเวียนเจา้หนี Ê 
16/

  Cash Cycle = ระยะเวลาเก็บหนี ÊเฉลีÉย+ระยะเวลาขายสนิคา้เฉลีÉย–ระยะเวลาชาํระหนี Ê 
 17/

 อตัรากาํไรขัÊนตน้ = กาํไรขัÊนตน้/รายไดจ้ากการขายสทุธิ 
 18/

 อตัรากาํไรจากการดาํเนนิงาน = กาํไรก่อนตน้ทนุทางการเงนิและภาษีเงินได/้รายไดร้วมจากการขายสทุธิ 
 
19/

 อตัราส่วนรายไดอ้ืÉนต่อรายไดร้วม = กาํไรทีÉไม่ไดม้าจากการดาํเนนิงาน/รายไดร้วม 
 
20/

 อตัราส่วนเงินสดต่อการทาํกาํไร = กระแสเงินสดจากการดาํเนนิงาน/กาํไรจากการดาํเนนิงาน 
 21/

 อตัรากาํไรสทุธ ิ= กาํไรสทุธิ/รายไดร้วม 
 22/

 อตัราผลตอบแทนผูถ้ือหุน้ = กาํไรสทุธิส่วนทีÉเป็นของบริษัทใหญ่/ส่วนของผูถ้ือหุน้ของบริษัทเฉลีÉย 
 
23/

 อตัราผลตอบแทนจากสินทรพัย์ = กาํไรสทุธิ/สนิทรพัยร์วมเฉลีÉย 
 24/

 อตัราผลตอบแทนจากสินทรพัย์ถาวร = (กาํไรสทุธิ+ค่าเสืÉอมราคา)/สนิทรพัย์ถาวรสทุธิเฉลีÉย 
 
25/

 อตัราการหมุนของสนิทรพัย์ = รายไดร้วม/สนิทรพัย์รวมเฉลีÉย 

  ปี 2563 31 มีนาคม 2564 
อัตราส่วนสภาพคล่อง    

อตัราส่วนสภาพคล่อง(เท่า) 5 /  0.95 1.17 

อตัราส่วนสภาพคล่องหมนุเร็ว(เท่า) 6 /  0.43 0.48 

อตัราส่วนสภาพคล่องกระแสเงินสด(เท่า) 7 /  0.35 0.33 

อตัราส่วนหมนุเวียนลกูหนี Êการคา้(เท่า) 8 /  18.11 16.69 

ระยะเวลาเก็บหนี ÊเฉลีÉย(วัน) 9 /  21 22 

อตัราส่วนหมนุเวียนสินคา้สาํเร็จรูป(เท่า) 10 /  28.18 25.81 

ระยะเวลาขายสินคา้สาํเร็จรูปเฉลีÉย(เท่า) 11/  13 15 

อตัราส่วนหมนุเวียนสินคา้คงเหลือ(เท่า) 12 /  8.43 7.55 

ระยะเวลาขายสินคา้เฉลีÉย(วนั) 13 /  44 49 

อตัราส่วนหมนุเวียนเจา้หนี Ê(เท่า) 14 /  14.96 13.47 

ระยะเวลาชาํระหนีÊ(วนั) 15 /  25 28 

(วนั) 16 /Cash Cycle  40 43 

อัตราส่วนแสดงความสามารถในการหากาํไร    

อตัรากาํไรขัÊนตน้(%) 17 /  18.19 19.93 

อตัรากาํไรจากการดาํเนินงาน(%) 18 /  12.19 12.43 

อตัราส่วนรายไดอื้Éนต่อรายไดร้วม(%) 19 /  2.88 1.23 

อตัราส่วนเงนิสดต่อการทาํกาํไร(%) 20 /  131.16 88.59 

อตัรากาํไรสทุธิ(%) 21 /  7.15 7.06 

อตัราผลตอบแทนผูถ้ือหุน้(%) 22 /  14.45 13.63 

อัตราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการดาํเนินงาน    

อตัราผลตอบแทนจากสินทรพัย(์%) 23/  6.32 5.78 

อตัราผลตอบแทนจากสินทรพัยถ์าวร(%) 24/  30.35 28.83 

อตัราการหมนุของสินทรพัย(์เท่า) 25/  0.88 0.78 
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26/ อตัราส่วนหนี Êสนิต่อส่วนของผูถ้ือหุน้ = หนี Êสนิรวม/ส่วนของผูถ้ือหุน้รวม 
 
27/ อตัราส่วนความสามารถชาํระดอกเบี Êย = กาํไรก่อนดอกเบี Êยจ่าย ภาษีเงินได ้ค่าเสืÉอมราคาและค่าตดัจาํหน่าย/ดอกเบี Êยจ่าย 
 
28/ อตัราส่วนความสามารถชาํระภาระผูกพนั = กาํไรก่อนดอกเบี Êยจ่าย ภาษีเงินได ้ค่าเสืÉอมราคาและค่าตดัจําหน่าย /(หนี ÊสนิทีÉมีภาระดอกเบี ÊยทีÉถึงกาํหนดชาํระภายใน ปี 1 และ

ดอกเบี Êยจ่าย) 
29/

 อตัราส่วนหนี Êสนิสทุธิต่อส่วนของผูถ้ือหุน้ =  หนี Êสนิสทุธิ/ส่วนของผูถ้ือหุน้รวม โดยหนี Êสนิสทุธิ หมายถึง หนี ÊสนิทัÊงหมดหกัดว้ยเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด และบวกดว้ย
ภาระคํÊาประกันหนี Êสินต่อบุคคล หรือนิติบุคคลอืÉนๆ แต่ไม่รวมถึง (1)ภาระคํÊาประกนัหนี ÊสินทีÉซีพีเอฟมีต่อบริษัทย่อย และภาระคํÊาประกนัหนี ÊสินทีÉบรษิัทย่อยมีต่อซีพีเอฟ และ  
(2) หนี Êสนิภาษีเงนิไดร้อตดับญัชี (คาํนวณตามหลกัเกณฑ์ทีÉระบไุวใ้นขอ้กาํหนดสทิธิและหนา้ทีÉของผูอ้อกหุน้กูแ้ละผูถ้ือหุน้กูข้องหุน้กูท้ี Éออกและเสนอขายก่อนหุน้กู ้CPF ครัÊงทีÉ 
2/2556) 

30/
 อตัราส่วนหนี Êสนิสทุธิต่อส่วนของผูถ้ือหุน้ =  หนี Êสินสทุธ/ิส่วนของผูถ้ือหุน้รวม โดยหนี Êสนิสทุธิ หมายถึง หนี ÊสนิทัÊงหมดทีÉมีภาระดอกเบี Êย ซึÉงไม่รวมหนี Êสินตามสญัญาเช่าการเงิน 

หกัดว้ยเงนิสดและรายการเทียบเท่าเงินสดและเงินลงทนุชัÉวคราว (คาํนวณตามหลกัเกณฑท์ีÉระบไุวใ้นขอ้กาํหนดสทิธิและหนา้ทีÉของผูอ้อกหุน้กูแ้ละผูถื้อหุน้กูข้องหุน้กู ้CPF ครัÊง
ทีÉ 2/2556 และหุน้กูท้ีÉออกหลงัจากนัÊน) 

31/ อตัราส่วนหนี ÊสินทีÉมีภาระดอกเบี Êยสุทธิต่อส่วนของผูถ้ือหุน้=  หนี Êสินสทุธิ/ส่วนของผูถ้ือหุน้รวม โดยหนี Êสินสุทธิ หมายถึง หนี ÊสินทัÊงหมดทีÉมีภาระดอกเบี Êย ซึÉงไม่รวมหนี Êสินตาม
สญัญาเช่าการเงิน หกัดว้ยเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดและเงินลงทนุชัÉวคราว 

32/
 อตัราการจ่ายเงินปันผล = เงนิปันผลจ่ายกาํไรสทุธิส่วนทีÉเป็นของบริษัทใหญ่ตามงบการเงนิรวม/ 

33/
 อตัราส่วนหนี ÊสนิทีÉมีภาระดอกเบี Êยต่อกาํไรก่อนดอกเบี Êยจ่าย ภาษีเงนิได ้ค่าเสืÉอมราคา และค่าตดัจาํหน่าย = หนี ÊสนิทัÊงหมดทีÉมภีาระดอกเบี Êย/กาํไรก่อนดอกเบี Êยจ่าย ภาษีเงินได ้ 

ค่าเสืÉอมราคา และค่าตดัจาํหน่าย  
 34/

 อตัราส่วนตัÌวเงินจ่ายต่อหนี ÊสนิทีÉมีภาระดอกเบี Êย = ตัÌวเงินจ่าย/หนี ÊสนิทัÊงหมดทีÉมีภาระดอกเบี Êย 
 35/

 อตัราส่วนหนี ÊสนิทีÉมีภาระดอกเบี ÊยทีÉครบกาํหนดภายใน 1 ปี ต่อหนี ÊสินทีÉมีภาระดอกเบี Êย = (หนี ÊสินระยะสัÊนทีÉมีภาระดอกเบี Êย+หนี ÊสินระยะยาวทีÉมีภาระดอกเบี ÊยทีÉครบกาํหนด
ภายใน 1 ปี)*100/ หนี ÊสนิทัÊงหมดทีÉมีภาระดอกเบี Êย 

 
36/

 อตัราเงินกูย้ืมจากสถาบนัการเงินต่อหนี ÊสินทีÉมีภาระดอกเบี Êย = (เงินเบิกเกินบญัชี+เงินกูย้ืมจากสถาบนัการเงิน+หนี Êสินจากการทําทรสัต์รีซีท)*100 /หนี ÊสินทัÊงหมดทีÉมีภาระ
ดอกเบี Êย 

                         ปี 2563 31 มีนาคม 2564 
อัตราส่วนวิเคราะหน์โยบายทางการเงิน    

อตัราส่วนหนีÊสินต่อส่วนของผูถื้อหุน้(เท่า) 26 /  11.9  1.80 

อตัราส่วนความสามารถชาํระดอกเบี Êย(เท่า) 27/  81.5  5.10 

อตัราส่วนความสามารถชาํระภาระผกูพนั(เท่า) 28/  600.  0.57 

อตัราส่วนหนีÊสินสุทธิต่อส่วนของผูถ้ือหุน้(เท่า) 29 /  621.  1.56 

อตัราส่วนหนีÊสินสุทธิต่อส่วนของผูถ้ือหุน้(เท่า) 30 /  1.22 1.16 

อตัราส่วนหนีÊสินทีÉมีภาระดอกเบี Êยสทุธิต่อสว่นของผูถ้ือหุน้(เท่า) 31/  591.  1.48 

อตัราการจ่ายเงินปันผล 32 /(% )  5132.                                  - 

อตัราส่วนหนี ÊสินทีÉมีภาระดอกเบีÊยต่อกาํไรก่อนดอกเบี Êยจ่าย ภาษีเงนิได ้ 

   ค่าเสืÉอมราคา และค่าตดัจาํหน่าย(เท่า) 33 / 

  

3.98 

 

4.38 

อตัราส่วนตัÌวเงินจ่ายต่อหนี ÊสินทีÉมีภาระดอกเบี Êย(เท่า) 34/  0.09 0.07 

อตัราส่วนหนี ÊสินทีÉมีภาระดอกเบีÊยทีÉครบกาํหนดภายใน 1 ปี  

   ต่อหนี ÊสินทีÉมีภาระดอกเบี Êย 35/(รอ้ยละ ) 

  

35 

 

25 

อตัราเงินกูยื้มจากสถาบนัการเงินต่อหนี ÊสินทีÉมีภาระดอกเบี Êย 36/(รอ้ยละ)  38 34 



การวิเคราะหแ์ละคาํอธิบายของฝ่ายจดัการ หนา้ทีÉ 10 

 


