
  

การวิเคราะห์และคําอธิบายของฝ่ายจดัการ หน้าท ี1 

การวิเคราะห์ฐานะการเงนิและผลการดําเนินงาน สําหรับงวด  เดือน สนิสุดวันท ี30 กันยายน 256  

1 ผลการดาํเนินงาน 

ในการวิเคราะห์ฐานะการเงินและผลการดําเนินงานต่อไปนี เป็นการวิเคราะห์ข้อมลูทางการเงินตามงบการเงินรวมของบริษัท 

สําหรับงวด 9 เดือน สินสดุวนัท ี30 กนัยายน 2566  

2  การวิเคราะห์ผลการดาํเนินงาน  

ผลการดําเนินงานโดยสรุปสําหรับงวด 9 เดือน สินสดุวนัท ี30 กนัยายน 2565 และ 2566 

หน่วย : พันบาท ปี 2565 ปี 2566 เปลียนแปลง 

รายได้จากการขาย 455,148,800  438,525,154  (4%) 

กําไรขนัต้น 64,393,915  47,632,139  (26%) 

อตัรากําไรขนัต้น 14.2% 10.9%   

ต้นทนุในการจดัจําหน่ายและค่าใช้จ่ายบริหาร (40,072,926) (40,734,269) 2% 

กําไรจากการเปลียนแปลงมลูค่ายตุิธรรมของทรัพย์สินชวีภาพ 941,640 1,893,568 101% 

ต้นทนุทางการเงิน (14,323,455) (18,603,107) 30% 

ภาษีเงินได้ (6,700,908) (437,181) (93%) 

ส่วนแบ่งกําไร(ขาดทนุ) จากเงนิลงทนุในบริษัทร่วมและร่วมค้า 1,165,118 (1,452,545) (225%) 

กําไรจากการขายเงินลงทนุและเงนิปันผลรับ 2,364,051 3,534,500 50% 

กําไรจากการเปลียนแปลงมลูค่ายตุิธรรมของอสงัหาริมทรัพย์เพือการลงทนุ 1,429,983 0 (100%) 

กําไร(ขาดทนุ)สทุธิในส่วนของบริษัท 12,157,908  (5,328,416) (144%) 

อตัรากําไร(ขาดทุน)สทุธิในส่วนของบริษัท 2.7% (1.2%)  
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ผลการดําเนินงานแบ่งตามกิจการ สําหรับงวด  เดือน สินสดุวนัท ี30 กนัยายน 2565 และ 2566 

  ปี 2565 ปี 2566 
เปลยีนแปลง 

  พันบาท ร้อยละ พันบาท ร้อยละ 

1. กิจการประเทศไทย 164,762,696  36% 167,013,375 38% 1% 

1.1 ในประเทศ 141,311,883 31% 141,696,387 32% 0% 

ธุรกิจอาหารสตัว์ 36,504,448 8% 39,851,554 9%  

ธุรกิจเลยีงสตัว์และแปรรูป 83,563,335 18% 79,196,177 18%  

ธุรกิจอาหาร 21,244,100 5% 22,648,656 5%  

1.2 ส่งออก 23,450,813 5% 25,316,988 6% 8% 

ธุรกิจอาหารสตัว์ 47,262 0% 85,386 0%  

ธุรกิจเลยีงสตัว์และแปรรูป 6,078,961 1% 6,125,475 1%  

ธุรกิจอาหาร 17,324,590 4% 19,106,127 5%  

2. กิจการต่างประเทศ 290,386,104 64% 271,511,779 62% -6% 

2.1 ประเทศเวียดนาม 94,730,859 21% 87,668,904 20% -7% 

ธุรกิจอาหารสตัว์ 28,773,563 6% 26,049,579 6%  

ธุรกิจเลยีงสตัว์และแปรรูป 60,310,232 14% 55,828,982 13%  

ธุรกิจอาหาร 5,647,064 1% 5,790,343 1%  

2.2 ประเทศจีน  26,556,466 6% 28,992,735 7% 9% 

ธุรกิจเลยีงสตัว์และแปรรูป 18,258,605 4% 18,878,576 4%  

ธุรกิจอาหาร 8,297,861 2% 10,114,159 3%  

2.3 ประเทศอืนๆ 169,098,779 37% 154,850,140 35% -8% 

ธุรกิจอาหารสตัว์ 44,863,736 10% 39,280,366 9%  

ธุรกิจเลยีงสตัว์และแปรรูป 83,580,837 18% 78,167,638 18%  

ธุรกิจอาหาร 40,654,206 9% 37,402,136 8%  

รายได้จากการขายรวม 455,148,800 100% 438,525,154 100% -4% 

รายได้อืน 7,156,560  7,361,102   

รวมรายได้ 462,305,360  445,886,256  -4% 

- กิจการประเทศไทย 

สําหรับ 9 เดือนแรกปี 2566 กิจการประเทศไทยมีรายได้จากการขาย ที 167,013 ล้านบาท (คิดเป็นร้อยละ 38 ของรายได้

จากการขายรวม) เพิมขึนร้อยละ 1 จากปีก่อน เป็นผลมาจากรายได้ธุรกิจอาหารสตัว์บกทีเพิมขึนจากทงัปริมาณและราคา 

และรายได้ธุรกิจอาหารทีเพิมขึนจากราคาสินค้าไก่ส่งออกทีเพิมขึน ในขณะทีรายได้จากธุรกิจเลียงสัตว์และแปรรูปลดลง

จากราคาสกุรทีอยู่ในระดบัตํากว่าช่วงเดียวกันของปีทีผ่านมาจากปริมาณเนือสกุรทีมีมากกว่าความต้องการบริโภค ซงึเป็น

ผลมาจากการลกัลอบนําเข้าเนือสกุรจากต่างประเทศ (ผิดกฎหมาย) 

- กิจการต่างประเทศ 

สําหรับ 9 เดือนแรกปี 2566 กิจการต่างประเทศมีรายได้จากการขายที 271,512 ล้านบาท (คิดเป็นร้อยละ 62 ของรายได้

จากการขายรวม) ลดลงร้อยละ 6 จากปีก่อน โดยส่วนใหญ่มาจากธุรกิจสกุรในประเทศเวียดนาม และประเทศกัมพูชาทีมี

ราคาลดลงเมอืเทียบกับปีก่อน และธุรกิจอาหารสตัว์นําในประเทศอินเดียทีมีการเลยีงกุ้ งน้อยลงตามภาวะการส่งออกทีอ่อน

ตวัลง  
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กําไรขนัต้นสําหรับรอบ 9 เดือนแรกของปี 2566 ที 47,632 ล้านบาท ลดลงร้อยละ 26 จากปีก่อน โดยส่วนใหญ่เป็นผลมาจาก

ราคาสุกรทีปรับลดลงดังทีกล่าวข้างต้น ประกอบกับ ต้นทุนการผลิต โดยเฉพาะราคาวตัถุดิบทีใช้ในการผลิตอาหารสตัว์และ

ค่าใช้จ่ายพลงังานทีสงูขึน  และภาวะเศรษฐกิจในภาพรวมทีมีผลกระทบทําให้กําลงัซือในประเทศต่างๆ ยังไม่ดีขึน ส่งผลให้

อตัรากําไรขนัต้นในรอบ 9 เดือนแรกของปี 2566 ทีร้อยละ 10.9 ลดลงจากร้อยละ 14.2 ของปีก่อน  

การเปลียนแปลงมลูค่ายตุิธรรมของสินทรัพย์ชีวภาพสําหรับรอบ 9 เดือนแรกของปี 2566 มีกําไร 1,894 ล้านบาท เพิมขึนจาก

รอบ 9 เดือนแรกของปี 2565 ทีมีกําไรที 942 ล้านบาท เพิมขึนร้อยละ 101 ซงึส่วนใหญ่เป็นผลมาจากการเปลียนแปลงมลูค่า

ยตุิธรรมของสกุรในประเทศเวียดนามและประเทศรัสเซยี 

ต้นทุนทางการเงินสําหรับรอบ 9 เดือนแรกของปี 2566 ที 18,603 ล้านบาท เพิมขึนร้อยละ 30 จากรอบ 9 เดือนแรกของปี 

2565 โดยหลกัมาจากการทีอตัราดอกเบียเงินกู้ ในหลายประเทศปรับตวัสงูขึน  

ภาษีเงินได้ สําหรับรอบ 9 เดือนแรกของปี 2566 ที 437 ล้านบาท ลดลงร้อยละ 93 จากปีก่อน ตามกําไรก่อนภาษีเงินได้ทีลดลง 

ส่วนแบ่งขาดทุนจากเงินลงทุนในบริษัทร่วมและการร่วมค้าสําหรับรอบ 9 เดือนแรกของปี 2566 ที 1,453 ล้านบาท 

เปลียนแปลงจากเคยมีส่วนแบ่งกําไรจากเงินลงทุนในบริษัทร่วมและการร่วมค้าที 1,165 ล้านบาทในปีก่อน โดยหลกัมาจาก

ผลการดําเนินงานของบริษัทร่วมฯ ทีดําเนินกิจการสุกรในประเทศจีนทีได้รับผลกระทบจากราคาสกุรทีอยู่ในระดับทีตําและ

ต้นทุนวตัถุดิบทีสงูขึน ทําให้มีผลขาดทุนเพิมขึน ในขณะทีส่วนแบ่งกําไรจากเงินลงทุนในบริษัทร่วม CPALL ซงึดําเนินธุรกิจ

ร้านสะดวกซอืเพมิขึนจากปีก่อน 

จากสาเหตุดังทีกล่าวมาข้างต้นทําให้บริษัทมีผลขาดทุนสทุธิในส่วนของบริษัทสําหรับรอบ 9 เดือนแรกของปี 2566 ที 5,328 

ล้านบาท ลดลงจากปีก่อน ทีมีผลกําไรสทุธิที 12,158 ล้านบาท 

3 ฐานะการเงิน 

(1) สินทรัพย์ 

ณ วนัท ี30 กนัยายน 2566 สินทรัพย์รวมของบริษัทมีจํานวน 910,181 ล้านบาท ประกอบด้วยสินทรัพย์หมนุเวียนจาํนวน 

218,595 ล้านบาท ทีดิน อาคารและอุปกรณ์จํานวน 273,821 ล้านบาท เงินลงทุนระยะยาวจํานวน 270,207 ล้านบาท  

ค่าความนิยมจํานวน 62,792 ล้านบาท และอนืๆ จํานวน 84,766 ล้านบาท 

สินทรัพย์รวมลดลงจากสินปี 2565 จํานวน 16,806 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 2 สาเหตุหลกัมาจาก  

- เงินสดและเงินฝากธนาคารลดลงจํานวน 10,001 ล้านบาท ส่วนใหญ่เกิดจากการชําระคืนเงินกู้ ยืมระยะยาวจาก

สถาบนัการเงินและจ่ายดอกเบีย  

- สินค้าคงเหลือลดลงจํานวน ,  ล้านบาท เนอืงจากช่วงไตรมาส 3 ปี 2566 มีการลดการจดัเก็บสต๊อควตัถดุิบอาหาร

สตัว์ 

(2) หนีสินและส่วนของผู้ถือหุ้น 

ณ วนัที 30 กันยายน 2566 หนีสินรวมของบริษัทมีจํานวน 629,580 ล้านบาท ประกอบด้วยเจ้าหนีการค้าและเจ้าหนีอืน

จาํนวน 40,410 ล้านบาท หนีสินทีมีภาระดอกเบีย (ไม่รวมหนีสินตามสญัญาเช่า) จาํนวน 499,098 ล้านบาท หนีสินตาม

สญัญาเช่าจํานวน 35,282 ล้านบาท และอืนๆ จาํนวน 54,790 ล้านบาท 

หนสีินรวมมีจํานวนเพมิขึนจากสินปี 2565 จํานวน 2,436 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 0.4 โดยส่วนใหญ่เป็นผลมาจากหนสิีน

ทีมีภาระดอกเบีย (ไม่รวมหนีสินตามสญัญาเชา่) เพิมขึนจํานวน ,048 ล้านบาท ในขณะทีเจ้าหนีการค้าและเจ้าหนีอืน

ลดลงจาํนวน ,  ล้านบาท  
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ณ วนัที 30 กันยายน 2566 ส่วนของผู้ ถือหุ้นมีจํานวน 280,601 ล้านบาท ลดลงจากสินปี 2565 จํานวน 19,242 ล้านบาท  

คิดเป็นร้อยละ 6 ส่วนใหญ่มาจากผลขาดทุนจากการดําเนินงาน หุ้นทุนซือคืนเพิมขึน และผลขาดทุนจากการแปลงค่า 

งบการเงิน 

(3) ความสามารถในการบริหารทรัพย์สนิ 

ณ วนัที 30 กันยายน 2566 บริษัทมีลูกหนีการค้าและลกูหนีอืนสุทธิจํานวน 40,619 ล้านบาท โดยมีค่าเผือผลขาดทุนที

คาดว่าจะเกิดขึนจํานวน 1,100 ล้านบาท ซงึคิดเป็นร้อยละ .6 ของลกูหนีการค้าและลูกหนีอืนรวม ซงึผู้บริหารได้กําหนด

นโยบายควบคมุเพือพิจารณาความเสียงด้านเครดิตอย่างสมําเสมอ โดยการวิเคราะห์ฐานะทางการเงินของลกูค้าทกุรายที

ขอวงเงินสินเชือและพิจารณาปัจจยัอืนๆ ทีอาจส่งผลต่อความเสียงด้านเครดิตของลกูค้า รวมถึงความเสียงของการผิด

นดัชําระซงึเกียวข้องกบัอตุสาหกรรม และประเทศทีลกูค้าดําเนินธุรกิจอยู่  

ณ วนัที 30 กันยายน 2566 บริษัทมีสินค้าคงเหลือ จํานวน 79,076 ล้านบาท ประกอบด้วย วตัถุดิบจํานวน 40,605 ล้าน

บาท สินค้าสําเร็จรูปจํานวน 26,254 ล้านบาท และอืนๆ จํานวน 12,839 ล้านบาท ทงันี บริษัทมีค่าเผือการปรับลดมลูค่า

สินค้าลดลงจํานวน 622 ล้านบาท ซงึคิดเป็นร้อยละ 0.8 ของสินค้าคงเหลือรวม  

(4) สภาพคล่องและความเพียงพอของเงินทุน 

ณ วันที 30 กันยายน 2566 บริษัทมีกระแสเงินสดลดลงสุทธิจํานวน 8,494 ล้านบาท โดยมีเงินสดและรายการเทียบเท่า

เงนิสด ณ วนัสินงวดจํานวน 20,204 ล้านบาท ลดลงจากสินงวดเดียวกนัปี 2565 ร้อยละ 29 โดยมีกระแสเงนิสดในแต่ละ

กจิกรรมดงันี 

- กระแสเงินสดได้มาจากการดําเนินงานจํานวน 20,939 ล้านบาท มาจากกําไรก่อนต้นทุนทางการเงิน ภาษีเงินได้  

ค่าเสือมราคาและค่าตดัจําหน่าย (EBITDA) 

- กระแสเงินสดใช้ไปในการลงทนุจํานวน 11,802 ล้านบาท ส่วนใหญ่มาจากการลงทนุในทีดินอาคารและอปุกรณ์ 

- กระแสเงินสดใช้ไปในกิจกรรมจดัหาเงนิจํานวน 17,631 ล้านบาท ส่วนใหญ่มาจากการจ่ายดอกเบีย  

ณ วนัที 30 กันยายน 2566 หนีสินทีมีภาระดอกเบีย (ไม่รวมหนีสินตามสัญญาเช่า) ประกอบด้วย เงินกู้ยืมจากสถาบัน

การเงินและตวัแลกเงนิจํานวน 290,409 ล้านบาท หุ้นกู้จาํนวน 206,825 ล้านบาท และอืนๆ 1,864 ล้านบาท โดยเงินกู้ ยืม

ระยะยาวและหุ้นกู้ ทีจะถึงกําหนดชําระภายใน 1 ปี เท่ากับ 56,323 ล้านบาท 

ณ วันที 30 กันยายน 2566 อัตราส่วนหนีสินสุทธิต่อส่วนของผู้ ถือหุ้ น (Net Debt to Equity Ratio) ทีคํานวณตาม

หลกัเกณฑ์ทรีะบุไว้ในข้อกําหนดสิทธิและหน้าทีของผู้ออกหุ้นกู้และผู้ ถือหุ้นกู้ทกุชดุทียงัมไิด้ไถ่ถอน เป็นดงันี 

 อตัราส่วนหนสิีนสทุธิต่อส่วนของผู้ถือหุ้น  

(หน่วย : เท่า) งบรวม งบเฉพาะกิจการ 

หุ้นกู้ทอีอกก่อนหุ้นกู้  CPF ครงัที 2/2556/18 2.04 1.08 

หุ้นกู้  CPF ครงัที 2/2556 จนถึงครงัที 2/2561/19 1.64 N/A 

หุ้นกู้  CPF ครังที 1/2563 และหุ้นกู้ทีออกหลงัจากนนั/20/21 1.63 N/A 

 
/18 อตัราส่วนหนีสินสทุธิต่อส่วนของผู้ถือหุ้น ไม่เกิน 2.00:1.00 สําหรับงบการเงินรวม และไม่เกิน 1.15:1.00 สําหรับงบการเงินเฉพาะ คํานวณตามข้อมูลในงบการเงินประจํางวดบญัชีสินสดุ ณ วนัที 30 

มิถุนายน และวนัที 31 ธนัวาคม ของแต่ละงวดบญัชีทีผู้สอบบญัชีได้สอบทานหรือตรวจสอบแล้ว (แล้วแต่กรณี) โดยหนีสินสุทธิ หมายถึง หนีสินทงัหมดหกัด้วยเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด  
เงินลงทนุชวัคราว และบวกด้วยภาระคําประกันหนีสินต่อบุคคล หรือนิติบุคคลอืนๆ แต่ไม่รวมถึง (1) ภาระคําประกนัหนีสินทีซีพีเอฟมีต่อบริษัทย่อย และภาระคําประกนัหนีสินทบีริษัทย่อยมีต่อซีพีเอฟ 
และ (2) หนีสินภาษีเงินได้รอการตดับญัชี 

/19 อตัราส่วนหนีสินสทุธิต่อส่วนของผู้ถือหุ้น ไม่เกิน 2.00:1.00 สําหรับงบการเงินรวม โดยคํานวณตามข้อมูลในงบการเงินรวมประจํางวดบญัชีสินสดุ ณ วนัที 31 ธนัวาคม ของแต่ละงวดบญัชีทีผู้สอบ
บญัชีได้ตรวจสอบแล้ว โดยหนีสินสุทธิ หมายถึง หนีสินทงัหมดทีมีภาระดอกเบีย ซึงไม่รวมหนีสินตามสญัญาเช่าการเงิน หกัด้วยเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด และเงินลงทนุชวัคราว 

/20 ไม่รวมถึงหุ้นกู้ด้อยสิทธิทีมีลกัษณะคล้ายทนุ 
/21 อตัราส่วนหนีสินสทุธิต่อส่วนของผู้ถือหุ้น ไม่เกิน 2.00:1.00 สําหรับงบการเงินรวม โดยคํานวณตามข้อมูลในงบการเงินรวมประจํางวดบญัชีสินสุด ณ วนัที 31 ธนัวาคม ของแต่ละงวดบญัชีทีผู้สอบ

บญัชีได้ตรวจสอบแล้ว โดยหนีสินสุทธิ หมายถึง หนีสินทงัหมดทีมีภาระดอกเบียจากสถาบนัการเงิน ตวัแลกเงิน และหุ้นกู้เท่านนั ซึงไม่รวมหนีสินตามสญัญาเช่าการเงิน หกัด้วยเงินสดและรายการ
เทียบเท่าเงินสด และเงินลงทนุชวัคราว 



  

การวิเคราะห์และคําอธิบายของฝ่ายจดัการ หน้าท ี5 

ณ วันที 30 กันยายน 2566 อัตราส่วนหนีสินรวมต่อส่วนของผู้ ถือหุ้ นรวมอยู่ที 2.24 เท่า เพิมขึนจากสินปี 2565 ทีมี

อตัราส่วนอยู่ที 2.09 เท่า และความสามารถในการชําระหนีสินลดลงโดยพิจารณาจากอตัราส่วนหนีสินทีมีภาระดอกเบีย

ต่อกําไรก่อนต้นทนุทางการเงิน ภาษีเงินได้ ค่าเสือมและค่าตดัจําหน่าย (EBITDA) ณ วนัท ี30 กนัยายน 2566 อยู่ที 11.33 

เท่า เพิมขึนจากสินปี 2565 ทีมีอตัราส่วนอยู่ที 7.93 โดยเป็นผลมาจากผลการดําเนินงานปี 2566 ทีลดลง ทงันีอตัราส่วน

ความสามารถชําระภาระผูกพัน ณ วันที 30 กันยายน 2566 อยู่ที 0.23 เท่า ซึงลดลงจากสินปี 2565 อยู่ที 0.35 เท่า 

เนืองจากผลการดําเนินงานปี 2566 ทีลดลง และหนสีินทมีีภาระดอกเบียทถีงึกําหนดชาํระใน 1 ปีเพมิขึน  

นอกจากนี บริษัทมีอัตราส่วนสภาพคล่องตามงบการเงินรวมเท่ากับ 0.79 เท่า ลดลงจากสินปี 2565 ซงึอยู่ที 0.87 เท่า 

เนืองจากสินทรัพย์หมนุเวียนลดลงจากเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด โดยมี Cash Cycle อยู่ที 53 วนั ซงึมากกว่าปี

กอ่น ซงึอยู่ที 47 วนั 

ทังนี จากกระแสเงินสดและอัตราส่วนสภาพคล่องต่างๆ ทําให้บริษัทมีสภาพคล่องเพียงพอในการดําเนินงาน 

ความสามารถในการชําระหนีและปฏิบตัิตามเงือนไขการกู้ยืมได้ 

4 ปัจจัยทีมีผลกระทบต่อผลการดาํเนินงานในอนาคต 

แนวโน้มผลการดําเนินงานสําหรับทีเหลือของปี 2566 จนถึงปี 2567 บริษัทคาดว่าความท้าทายและความเสียงด้านเศรษฐกิจ

และภมูสิงัคมน่าจะยงัคงมีอยู่ บริษัทยงัคงติดตามสถานการณ์อย่างใกล้ชิดและให้ความสําคญัในการบริหารค่าใช้จ่ายภายใน

รวมถึงการลงทุนอย่างรอบคอบระมดัระวัง เสริมสร้างความสามารถในการแข่งขนัโดยเน้นการดําเนินงานทีมีการใช้สินทรัพย์

อย่างมีประสิทธิภาพ ดําเนินงานด้านการตลาดและการขายด้วยนวตักรรมสินค้าและบริการเพือตอบสนองความต้องการของ

ผู้บริโภคมากยิงขึน เหล่านีจะทําให้คาดว่าผลการดําเนินงานของบริษัทจะดีขึนเป็นลําดบั 

ทงันี แม้ว่าบริษัทจะมีมาตรการจดัการความเสียงทีมีผลกระทบต่อการดําเนินงานของบริษัทอย่างเป็นระบบตามแนวทางที

ระบุไว้ในส่วนที 1 การประกอบธุรกิจและผลการดําเนินงาน หวัข้อการบริหารจดัการความเสียง ของแบบ 56-1 One Report 

ประจําปี 2565 ให้มาอยู่ในระดับทียอมรับได้ แต่ก็ยังมีความเป็นไปได้ทีการดําเนินการตามมาตรการจัดการความเสียงที

กําหนดไว้อาจไมม่ีประสิทธิผลเพยีงพอทีจะลดความเสียงให้อยู่ในระดบัทียอมรับได้ และส่งผลให้ผลการดําเนินงานไม่เป็นไป

ตามทีคาดการณ์ไว้ เนืองด้วยปัจจัยภายนอกทีไม่สามารถควบคุมได้ เช่น การระบาดของโรคทีอุบัติใหม่ หรือปัญหาทาง

เศรษฐกิจในระดบัมหภาค 


