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(4) การวิเคราะห์และคําอธิบายของฝ่ายจดัการ หน้าทีÉ 1 

การวิเคราะห์และคําอธิบายของฝ่ายจัดการ (MD&A) สําหรับงวด š เดือน สิ ÊนสุดวันทีÉ 30 กันยายน 2568 
 

1. การเปลีÉยนแปลงนโยบายการบัญช ี

งบการเงินรวมของบริษัท สําหรับงวด 9 เดือน สิ ÊนสดุวนัทีÉ 30 กนัยายน 2568 ไม่มีการเปลีÉยนแปลงนโยบายการบญัชีแต่อย่างใด 

2. การวิเคราะห์ฐานะการเงินและผลการดาํเนินงาน สําหรับงวด 9 เดือน สิ ÊนสุดวนัทีÉ 30 กันยายน 2568 

บริษัท เจริญโภคภณัฑ์อาหาร จํากัด (มหาชน) ดําเนินธุรกิจเกษตรอุตสาหกรรมและอาหารครบวงจร โดยมีกระบวนการผลิตตั Êงแต่

การผลิตอาหารสตัว์ การเพาะพนัธุ์สตัว์ การเลี Êยงสตัว์ การแปรรูปขั Êนพื Êนฐาน การผลิตอาหารและอาหารพร้อมทาน รวมถึงธุรกิจร้านอาหาร 

โดยมีประเภทสตัว์หลกัทีÉสําคญัได้แก่ สกุร ไก่เนื Êอ กุ้ ง และไก่ไข่  

บริษัทดําเนินธุรกิจภายใต้วิสยัทศัน์ “ครัวของโลก” มีการลงทนุและร่วมลงทนุใน 17 ประเทศ พร้อมทั Êงมีการค้าผลิตภณัฑ์เนื Êอสตัว์และ

อาหารมากกว่า 50 ประเทศทัÉวโลก ส่งเสริมเป้าหมายในการสร้างความมัÉนคงทางอาหารให้แก่ผู้บริโภค โดยบริษัทให้ความสําคัญกับการ

ดําเนินงานทีÉรักษาความสมดุลระหว่างความสําเร็จทางเศรษฐกิจและการสร้างคุณค่าร่วมกับผู้มีส่วนได้เสียทุกภาคส่วน รวมถึงการใช้

ทรัพยากรอย่างรู้คณุค่า ภายใต้ปรัชญาเศรษฐกิจพอเพียงและปรัชญา 3 ประโยชน์สู่ความยัÉงยืนของเครือเจริญโภคภณัฑ์ทีÉมุ่งสร้างประโยชน์

เพืÉอประเทศ ประชาชน และบริษัท บนพื ÊนฐานการกํากบัดแูลกิจการทีÉดี ด้วยกระบวนการผลิตทีÉให้ความสําคญักับความปลอดภยัของอาหาร 

ให้ผู้บริโภคสามารถเข้าถึงอาหารทีÉมีคุณภาพ มีคุณค่าทางโภชนาการ ผ่านการทําการตลาดอย่างรับผิดชอบ ด้วยแนวคิด “นวัตกรรมความ

ยัÉงยืน หรือ Sustainovation” ทีÉผสมผสานเทคโนโลยี และแนวคิดการเติบโตของธุรกิจอย่างยัÉงยืนเข้าด้วยกัน เพืÉอเพิÉมประสิทธิภาพและลด

ผลกระทบต่อสิÉงแวดล้อม ซึÉงสอดคล้องกบัหนึÉงในพนัธกิจทีÉสําคญัคือการประกาศเป้าหมายลดการปล่อยก๊าซเรือนกระจกสุทธิเป็นศูนย์ (Net-

Zero) ภายในปี 2050 (พ.ศ. 2593) 

บริษัทมีความเชืÉอมัÉนในศักยภาพการเติบโตและการพัฒนาของอุตสาหกรรมเกษตรและอาหารทีÉทันสมัยในหลายประเทศทัÉวโลก 

รวมถึงการเติบโตของการบริโภคในระยะยาว จึงได้ขยายธุรกิจไปยงัต่างประเทศ ด้วยการนําความรู้ความเชีÉยวชาญในธุรกิจเกษตรครบวงจรทีÉ

มีการนําเทคโนโลยีและศาตร์ต่างๆ มาใช้ในการดําเนินงาน ไปลงทนุในประเทศต่างๆ เพืÉอสร้างความมัÉนคงทางอาหาร 

สรุปพัฒนาการทีÉสําคัญ 

 กุมภาพนัธ์ 2568 จดทะเบียนเลิกบริษัทย่อย AA Meat Shop Sdn. Bhd. ทีÉจดทะเบียนในประเทศมาเลเซียเพืÉอประกอบธุรกิจค้า

ปลีกผลิตภณัฑ์แปรรูปจากเนื Êอสตัว์ซึÉงหยดุการประกอบกิจการตั Êงแต่ปี 2563 

 เมษายน 2568 จดทะเบียนเลิกบริษัทย่อย Chia Tai Lianyungang Company Limited ทีÉจดทะเบียนในฮ่องกงเพืÉอประกอบธุรกิจ

การลงทุนซึÉงหยดุการประกอบกิจการตั Êงแต่ปี 2563 

 เมษายน 2568 เข้าซื Êอเงินลงทุนใน C.P. Pokphand Co., Ltd. (“CPP”) ผ่านบริษัทย่อย ในสดัส่วนร้อยละ 23.8 ของจํานวนหุ้นทีÉ

จําหน่ายได้แล้วทั Êงหมดของ CPP ในมลูค่ารวม 1,100 ล้านเหรียญสหรัฐ เป็นผลให้สดัส่วนการถือหุ้นของบริษัทใน CPP เพิÉมขึ Êน

จากร้อยละ 76.2 เป็นร้อยละ 100 

 เมษายน 2568 ดําเนินตดัจําหน่ายหุ้นทุนซื Êอคืนจํานวน 7,000,000 หุ้น เป็นจํานวนเงินรวม 156 ล้านบาท เนืÉองจากครบกําหนด

ระยะเวลาการจําหน่ายหุ้นทุนซื Êอคืน ซึÉงบริษัทซื Êอคืนมาในปี 2564 โดยบริษัทได้ดําเนินการจดทะเบียนลดทุนจดทะเบียนและทุน

ชําระแล้วต่อกระทรวงพาณิชย์เสร็จสิ Êนแล้ว ทําให้ทุนชําระแล้วของบริษัทลดลงจาก 8,413,568,585 หุ้น มูลค่ารวม 8,414 ล้าน

บาท เป็น 8,406,962,585 หุ้น มลูค่ารวม 8,407 ล้านบาท 

 พฤษภาคม 2568 เข้าซื Êอเงินลงทุนใน บริษัท ท่าจาม เกษตรอตุสาหกรรม จาํกัด ในสดัส่วนร้อยละ 20.00 เป็นผลให้สดัส่วนการถือ

หุ้นของกลุ่มบริษัทเพิÉมขึ Êนจากร้อยละ 79.99 เป็นร้อยละ 99.99 

 สิงหาคม 2568 เข้าซื Êอเงินลงทุนใน Fujian Chia Tai Food Co., Ltd. (“Fujian CT”) ผ่านบริษัทย่อยทางอ้อม ในสดัส่วนร้อยละ 30 

ของจาํนวนหุ้นทีÉจําหน่ายแล้วทั Êงหมด ในมลูค่ารวม 1şŚ ล้านหยวน หรือเทียบเท่าประมาณ 772 ล้านบาท ส่งผลให้สดัส่วนการถือ

หุ้นของกลุ่มบริษัทใน Fujian CT เพิÉมขึ Êนจากร้อยละ 70 เป็นร้อยละ 100 
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2.1 ผลการดาํเนินงาน 

ในการวิเคราะห์ฐานะการเงินและผลการดําเนินงานต่อไปนี Ê เป็นการวิเคราะห์ข้อมลูทางการเงินตามงบการเงินรวมของบริษัท สําหรับ

งวด 9 เดือน สิ ÊนสดุวนัทีÉ 30 กนัยายน 2568 

2.2 การวเิคราะห์ผลการดาํเนินงาน  

ผลการดําเนินงานโดยสรุปสําหรับงวด 9 เดือน สิ ÊนสดุวนัทีÉ 30 กนัยายน 2567 และ 2568 

หน่วย : พันบาท ปี 2567 ปี 2568 เปลีÉยนแปลง 

รายได้จากการขาย 432,238,026  430,335,342  (1,902,684) 

กําไรขั Êนต้น 61,769,489  78,564,548  16,795,059  

อัตรากําไรขั Êนต้น 14.3% 18.3% 4.0% 

ต้นทนุในการจดัจําหนา่ยและค่าใช้จ่ายบริหาร (37,561,549) (36,973,325) 588,224  

กําไร (ขาดทนุ) จากการเปลีÉยนแปลงมลูค่ายตุธิรรมของสินทรัพย์ชีวภาพ 2,625,461  (1,510,173) (4,135,634) 

ต้นทนุทางการเงนิ (18,488,560) (18,214,672) 273,888  

ภาษีเงินได้ (3,655,054) (7,708,798) (4,053,744) 

ส่วนแบ่งกําไรจากเงินลงทนุในบริษัทร่วมและร่วมค้า 8,799,318  9,493,374  694,056  

กําไร (ขาดทนุ) จากเงนิลงทนุ (55,058) 41,589  96,647  

กําไรสทุธิในส่วนของบริษัท 15,385,605  24,112,216  8,726,611  

อัตรากําไรสุทธิในส่วนของบริษัท 3.6% 5.6% 2.0% 
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โครงสร้างรายได้แบ่งตามกิจการ สําหรับงวด 9 เดือน สิ ÊนสดุวนัทีÉ 30 กนัยายน 2567 และ 2568 

  ปี 2567 ปี 2568 
เปลีÉยนแปลง 

  พันบาท ร้อยละ พันบาท ร้อยละ 
1. กจิการประเทศไทย 161,735,221 37% 164,235,154 38% 2% 

1.1 ในประเทศ 136,070,993 31% 140,391,118 33% 3% 

ธุรกิจอาหารสตัว ์ 34,622,532 8% 32,637,678 8%   

ธุรกิจเลี Êยงสตัว์และแปรรูป 77,869,740 18% 82,675,047 19%   

ธุรกิจอาหาร 23,578,721 5% 25,078,393 6%   

1.2 ส่งออก 25,664,228 6% 23,844,036 5% -7% 

ธุรกิจอาหารสตัว ์ 72,991 0% 59,606 0%   

ธุรกิจเลี Êยงสตัว์และแปรรูป 5,968,892 1% 4,855,959 1%   

ธุรกิจอาหาร 19,622,345 5% 18,928,471 4%   

2. กจิการต่างประเทศ 270,502,805 63% 266,100,188 62% -2% 

2.1 ประเทศเวียดนาม 92,209,692 21% 76,605,105 18% -17% 

ธุรกิจอาหารสตัว ์ 23,610,691 6% 19,441,007 5%   

ธุรกิจเลี Êยงสตัว์และแปรรูป 62,319,882 14% 51,098,339 12%   

ธุรกิจอาหาร 6,279,119 1% 6,065,759 1%   

2.2 ประเทศจีน 24,823,935 6% 33,748,789 8% 36% 

ธุรกิจอาหารสตัว ์ 5,552,889 1% 13,832,151 3%   

ธุรกิจเลี Êยงสตัว์และแปรรูป 11,432,556 3% 10,742,018 3%   

ธุรกิจอาหาร 7,838,490 2% 9,174,620 2%   

2.3 ประเทศอืÉนๆ 153,469,178 36% 155,746,294 36% 1% 

ธุรกิจอาหารสตัว ์ 34,950,365 8% 33,900,862 7%   

ธุรกิจเลี Êยงสตัว์และแปรรูป 81,374,524 19% 85,005,859 20%   

ธุรกิจอาหาร 37,144,289 9% 36,839,573 9%   

รายได้จากการขายรวม 432,238,026 100% 430,335,342 100% 0% 

รายได้อืÉน 4,405,582   3,483,902    

รวมรายได้ 436,643,608   433,819,244  -1% 

รายได้จากการขาย 

สําหรับงวด 9 เดือน สิ ÊนสุดวันทีÉ 30 กันยายน 2568 บริษัทมีรายได้จากการขายทีÉ 430,335 ล้านบาท ลดลงร้อยละ 0.4 จากงวด

เดียวกันของปีก่อน โดยเป็นผลจากการแปลงค่าของงบการเงินกิจการต่างประเทศจากค่าเงินบาททีÉแข็งค่าขึ Êน หากไม่นับรวม

ผลกระทบดังกล่าว รายได้จากการขายจะเพิÉมขึ Êนร้อยละ 5 จากงวดเดียวกันของปีก่อน จากราคาเนื Êอสัตว์ในภูมิภาค

ทีÉเฉลีÉยสงูกว่างวดเดียวกนัของปีก่อนจากอปุทานเนื Êอสตัว์ในตลาดทีÉลดลงโดยเฉพาะอย่างยิÉงในช่วงครึÉงแรกของปี 2568 โดยส่วนแบ่ง

รายได้จากการขายเป็นส่วนของกิจการต่างประเทศร้อยละ 62 และกิจการในประเทศไทยร้อยละ 38 (ประกอบด้วยการขายในประเทศ

ไทยร้อยละ 33 และการส่งออกร้อยละ 5) 

กําไรขั Êนต้น 

สําหรับงวด 9 เดือน สิ ÊนสดุวนัทีÉ 30 กันยายน 2568 มีกําไรขั Êนต้นทีÉ 78,565 ล้านบาท เพิÉมขึ Êนร้อยละ 27 จากงวดเดียวกันของปีก่อน 

(อตัรากําไรขั Êนต้นสําหรับงวด 9 เดือน สิ ÊนสดุวนัทีÉ 30 กันยายน 2568 และ 2567 อยู่ทีÉร้อยละ 18.3 และ 14.3 ตามลําดบั) ซึÉงมีปัจจัย

หลกัมาจากการบริหารต้นทุนอย่างมีประสิทธิภาพ และราคากากถัÉวเหลืองโลกทีÉลดลงจากปีก่อน ประกอบกบัการให้ความสําคญักับ

มาตรฐานความปลอดภยัในการผลิตและการป้องกนัโรคระบาดอย่างเข้มงวด 
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การเปลีÉยนแปลงมูลค่ายุติธรรมของสินทรัพย์ชีวภาพ 

สําหรับงวด 9 เดือน สิ ÊนสดุวนัทีÉ 30 กนัยายน 2568 มีผลขาดทนุอยูท่ีÉ 1,510 ล้านบาท เปลีÉยนแปลงจากงวดเดียวกนัของปีก่อน ทีÉมีผล

กําไร 2,625 ล้านบาท ส่วนใหญ่เป็นผลมาจากการเปลีÉยนแปลงมลูค่ายุติธรรมของสกุรในประเทศเวียดนามและประเทศไทย 

ต้นทนุทางการเงิน  

สําหรับงวด 9 เดือน สิ ÊนสดุวนัทีÉ 30 กันยายน 2568 มีต้นทุนทางการเงินอยู่ทีÉ 18,215 ล้านบาท ลดลงร้อยละ 1.5 จากงวดเดียวกัน

ของปีก่อน ซึÉงเป็นผลมาจากการลดลงของอตัราดอกเบี ÊยเฉลีÉย 

ส่วนแบ่งกําไรจากเงินลงทนุในบริษัทร่วมและการร่วมค้า  

สําหรับงวด 9 เดือน สิ ÊนสดุวนัทีÉ 30 กันยายน 2568 มีส่วนแบ่งกําไรจากเงินลงทุนในบริษัทร่วมและการร่วมค้าอยู่ทีÉ 9,493 ล้านบาท 

เพิÉมขึ Êนร้อยละ 8 โดยหลกัมาจากผลการดําเนินงานทีÉดีขึ Êนของบริษัท ซีพี ออลล์ จํากดั (มหาชน) และบริษัทร่วมค้าในประเทศแคนาดา 

กําไรสุทธิในส่วนของบริษัท 

สําหรับงวด 9 เดือน สิ ÊนสุดวันทีÉ 30 กันยายน 2568 กําไรสุทธิในส่วนของบริษัทอยู่ทีÉ 24,112 ล้านบาท เพิÉมขึ Êนร้อยละ 57 จากงวด

เดียวกันของปีก่อน ซึÉงเป็นผลมาจากอัตรากําไรขั Êนต้นและส่วนแบ่งกําไรจากเงินลงทุนในบริษัทร่วมและการร่วมค้าทีÉเพิÉมขึ Êนตาม

สาเหตทุีÉได้กล่าวไว้ข้างต้น 

2.3 ฐานะการเงิน 

(1) สินทรัพย์ 

ณ วันทีÉ 30 กันยายน 2568 สินทรัพย์รวมของบริษัทมีจํานวน 867,623 ล้านบาท ประกอบด้วยสินทรัพย์หมุนเวียนจํานวน 

195,702 ล้านบาท ทีÉดิน อาคารและอุปกรณ์จํานวน 253,579 ล้านบาท เงินลงทุนระยะยาวจํานวน 281,452 ล้านบาท  

ค่าความนิยมจํานวน 57,836 ล้านบาท และอืÉนๆ จาํนวน 79,054 ล้านบาท 

สินทรัพย์รวมลดลงจากสิ Êนปี 2567 จํานวน 9,101 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 1 สาเหตหุลกัมาจากสินค้าคงเหลือลดลงจํานวน 

4,396 ล้านบาท ส่วนใหญ่เกิดจากการบริหารการซื Êอ เพืÉอลดต้นทนุการจดัเก็บวตัถดุิบ สินทรัพย์ชีวภาพลดลงจํานวน 2,010 ล้าน

บาท เกิดจากราคาสกุรในประเทศเวียดนามปรับตวัลง และ ทีÉดิน อาคารและอปุกรณ์ลดลงจํานวน 2,006 ล้านบาท ส่วนใหญ่เกิด

จากค่าเสืÉอมราคาของสินทรัพย์  

(2) หนีÊสินและส่วนของผู้ถือหุ้น 

ณ วนัทีÉ 30 กันยายน 2568 หนี Êสินรวมของบริษัทมีจํานวน 611,759 ล้านบาท ประกอบด้วยเจ้าหนี Êการค้าและเจ้าหนี Êหมนุเวียน

อืÉนจํานวน 34,481 ล้านบาท หนี ÊสินทีÉมีภาระดอกเบี Êย (ไม่รวมหนี Êสินตามสัญญาเช่า) จํานวน 485,615 ล้านบาท หนี Êสินตาม

สญัญาเช่าจํานวน 35,186 ล้านบาท และอืÉนๆ จาํนวน 56,477 ล้านบาท 

หนี ÊสินรวมมีจาํนวนเพิÉมขึ Êนจากสิ Êนปี 2567 จํานวน 28,259 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 5 ส่วนใหญ่เพิÉมจากการออกตัÌวเงินจ่าย และ

การออกหุ้นกู้  และ ณ วันทีÉ 30 กันยายน 2568 ส่วนของผู้ ถือหุ้นมีจํานวน 255,864 ล้านบาท ลดลงจากสิ Êนปี 2567 จํานวน 

37,360 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 13 ส่วนใหญ่มาจากส่วนเกินทุนจากการเปลีÉยนแปลงส่วนได้เสียในบริษัทย่อย 

(3) ความสามารถในการบริหารทรัพย์สิน 

ณ วนัทีÉ 30 กันยายน 2568 บริษัทมีลกูหนี Êการค้าและลูกหนี ÊหมนุเวียนอืÉนสทุธิจํานวน 40,734 ล้านบาท โดยมีค่าเผืÉอผลขาดทนุ

ด้านเครดิตทีÉคาดว่าจะเกิดขึ Êนจํานวน 1,672 ล้านบาท ซึÉงคิดเป็นร้อยละ 4 ของลูกหนี Êการค้าและลกูหนี ÊอืÉนรวม ซึÉงผู้บริหารได้

กําหนดนโยบายควบคมุเพืÉอพิจารณาความเสีÉยงด้านเครดิตอย่างสมํÉาเสมอ โดยการวิเคราะห์ฐานะทางการเงินของลกูค้าทกุราย

ทีÉขอวงเงินสินเชืÉอและพิจารณาปัจจยัอืÉนๆ ทีÉอาจส่งผลต่อความเสีÉยงด้านเครดิตของลกูค้า รวมถึงความเสีÉยงของการผิดนดัชําระ

ซึÉงเกีÉยวข้องกบัอตุสาหกรรม และประเทศทีÉคู่ค้าดําเนินธุรกิจอยู ่
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ณ วนัทีÉ 30 กนัยายน 2568 บริษัทมีสินค้าคงเหลือสุทธิจํานวน 60,375 ล้านบาท ประกอบด้วย วตัถดิุบจํานวน 26,227 ล้านบาท 

สินค้าสําเร็จรูปจํานวน 21,446 ล้านบาท และอืÉนๆ จํานวน 12,702 ล้านบาท ทั Êงนี Ê บริษัทมีค่าเผืÉอการปรับลดมลูค่าสินค้าลดลง

จํานวน 636 ล้านบาท ซึÉงคิดเป็นร้อยละ 1 ของสินค้าคงเหลือรวม  

4( ) สภาพคล่องและความเพียงพอของเงินทุน 

ณ วนัทีÉ 30 กันยายน 2568 บริษัทมีกระแสเงินสดลดลงสทุธิจํานวน 459 ล้านบาท โดยมีเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ณ 

วนัสิ Êนงวดจํานวน 23,574 ล้านบาท เพิÉมขึ Êนจากสิ Êนงวดเดียวกนัปี 2567 ร้อยละ 1 โดยมีกระแสเงินสดในแต่ละกิจกรรมดงันี Ê 

- กระแสเงินสดสทุธิได้มาจากกิจกรรมดําเนินงานจํานวน 61,095 ล้านบาท ส่วนใหญ่มาจากกําไรก่อนต้นทุนทางการเงิน ภาษี

เงินได้ ค่าเสืÉอมราคาและค่าตัดจําหน่าย (EBITDA) โดยเป็นผลมาจากผลการดําเนินงานสําหรับงวด 9 เดือนปี 2568 ทีÉ

ปรับตวัดีขึ Êน 

- กระแสเงินสดสทุธิใช้ไปในกิจกรรมลงทุนจํานวน 6,473 ล้านบาท ส่วนใหญ่มาจากการลงทนุในทีÉดิน อาคารและอปุกรณ์ 

- กระแสเงินสดสทุธิใช้ไปในกิจกรรมจดัหาเงินจํานวน 54,270 ล้านบาท ส่วนใหญ่มาจากการจ่ายชําระคืนเงินกู้ยืมจากสถาบนั

การเงินและหุ้นกู้  การจา่ยเงินปันผล และการจ่ายชําระดอกเบี Êย 

ณ วนัทีÉ 30 กันยายน 2568 หนี ÊสินทีÉมีภาระดอกเบี Êย (ไม่รวมหนี Êสินตามสัญญาเช่า) ประกอบด้วยเงินกู้ยืมจากสถาบันการเงิน

และตัÌวแลกเงินจาํนวน 279,023 ล้านบาท หุ้นกู้ จํานวน 204,834 ล้านบาท และอืÉนๆ 1,758 ล้านบาท โดยเงินกู้ยืมระยะยาวและ

หุ้นกู้ทีÉจะถึงกําหนดชําระภายใน 1 ปี เท่ากบั 70,852 ล้านบาท 

ณ วนัทีÉ 30 กันยายน 2568 อตัราส่วนหนี Êสินสทุธิต่อส่วนของผู้ ถือหุ้น (Net Debt to Equity Ratio) ทีÉคํานวณตามหลกัเกณฑ์ทีÉ

ระบุไว้ในข้อกําหนดสิทธิและหน้าทีÉของผู้ออกหุ้นกู้และผู้ ถือหุ้นกู้ทกุชดุทีÉยงัมิได้ไถ่ถอน เป็นดงันี Ê 

 อตัราส่วนหนี Êสินสทุธิต่อส่วนของผู้ ถือหุ้น  

)หน่วย : เท่า(  งบรวม งบเฉพาะกิจการ 

หุ้นกู้ทีÉออกก่อนหุ้นกู้  CPF ครั ÊงทีÉ 2 /2558/1 1.71 1.08 

หุ้นกู้  CPF ครั ÊงทีÉ 2/2558/2 1.72 N/A 

หุ้นกู้  CPF ครั ÊงทีÉ 1/2559 จนถึงครั ÊงทีÉ 2/2561/3 1.72 N/A 

หุ้นกู้  CPF ครั ÊงทีÉ 1/2563 และหุ้นกู้ทีÉออกหลงัจากนั Êน/4/5 1.71 N/A 

ณ วนัทีÉ 30 กนัยายน 2568 อตัราส่วนหนี Êสินรวมต่อส่วนของผู้ ถือหุ้นรวมอยู่ทีÉ 2.39 เท่า เพิÉมขึ Êนจากสิ Êนปี 2567 ทีÉมีอตัราส่วนอยู่ทีÉ 

1.99 เท่า อย่างไรก็ตาม บริษัทมีความสามารถในการชําระหนี ÊสินเพิÉมขึ Êนโดยพิจารณาจากอตัราส่วนหนี ÊสินทีÉมีภาระดอกเบี Êยต่อ

กําไรก่อนต้นทุนทางการเงิน ภาษีเงินได้ ค่าเสืÉอมราคาและค่าตดัจําหน่าย (EBITDA) ณ วนัทีÉ 30 กนัยายน 2568 อยู่ทีÉ 5.72 เท่า 

ลดลงจากสิ Êนปี 2567 ทีÉมีอัตราส่วนอยู่ทีÉ 6.32 โดยเป็นผลมาจากผลการดําเนินงานปี 2568 ทีÉปรับตัวดีขึ Êน ทั Êงนี Êอัตราส่วน

ความสามารถในการชําระภาระผูกพัน ณ วันทีÉ 30 กันยายน 2568 อยู่ทีÉ 0.40 เท่า ซึÉงเพิÉมขึ Êนจากสิ Êนปี 2567 อยู่ทีÉ 0.39 เท่า

เนืÉองจากผลการดําเนินงานปี 2568 ทีÉปรับตวัดีขึ Êน  

นอกจากนี Ê บริษัทมีอตัราส่วนสภาพคล่องตามงบการเงินรวมเท่ากบั 0.68 เท่า ลดลงจากสิ Êนปี 2567 ซึÉงอยู่ทีÉ 0.76 เท่า เนืÉองจาก

หนี ÊสินหมนุเวียนเพิÉมขึ ÊนจากตัÌวเงินจ่าย โดยมีวงจรเงินสดอยู่ทีÉ 47 วนั ซึÉงน้อยกว่าปีก่อน ซึÉงอยู่ทีÉ 51 วนั 

 
/1   อตัราส่วนหนีÊสินสุทธิต่อส่วนของผู้ถือหุ้น ไม่เกิน 2.00:1.00 สําหรับงบการเงินรวม และไม่เกิน 1.15:1.00 สําหรับงบการเงินเฉพาะ คํานวณตามข้อมูลในงบการเงินประจํางวดบญัชีสิÊนสดุ ณ วนัทีÉ 30 

มิถนุายน และวนัทีÉ 31 ธนัวาคม ของแต่ละงวดบญัชีทีÉผู้สอบบญัชีได้สอบทานหรือตรวจสอบแล้ว (แล้วแต่กรณี) โดยหนีÊสินสุทธิ หมายถึง หนีÊสินทัÊงหมดทีÉมีภาระดอกเบีÊยจากสถาบนัการเงิน ตัÌวแลก
เงิน และหุ้นกู้เท่านัÊน ซึÉงไม่รวมหนีÊสินตามสญัญาเช่า หกัด้วยเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด และเงินลงทนุชัÉวคราว 

/2   อตัราส่วนหนีÊสินสทุธิต่อส่วนของผู้ถือหุ้น ไม่เกิน Ś.ŘŘ:ř.ŘŘ สําหรับงบการเงินรวม โดยคํานวณตามข้อมูลในงบการเงินรวมประจํางวดบญัชีสิÊนสดุ ณ วนัทีÉ śř ธนัวาคม ของแต่ละงวดบญัชีทีÉผู้สอบบญัชี
ได้ตรวจสอบแล้ว โดยหนีÊสินสทุธิ หมายถึง หนีÊสินทัÊงหมดทีÉมีภาระดอกเบีÊย ซึÉงไม่รวมหนีÊสินตามสญัญาเช่าการเงิน หกัด้วยเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด และเงินลงทนุชัÉวคราว 

/3   อตัราส่วนหนีÊสินสทุธิต่อส่วนของผู้ถือหุ้น ไม่เกิน Ś.ŘŘ:ř.ŘŘ สําหรับงบการเงินรวม โดยคํานวณตามข้อมูลในงบการเงินรวมประจํางวดบญัชีสิÊนสดุ ณ วนัทีÉ śř ธนัวาคม ของแต่ละงวดบญัชีทีÉผู้สอบบญัชี
ได้ตรวจสอบแล้ว โดยหนีÊสินสทุธิ หมายถึง หนีÊสินทัÊงหมดทีÉมีภาระดอกเบีÊย ซึÉงไม่รวมหนีÊสินตามสญัญาเช่า หกัด้วยเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด และเงินลงทนุชัÉวคราว 

/4   ไม่รวมถึงหุ้นกู้ด้อยสิทธิทีÉมีลกัษณะคล้ายทนุ 
/5   อตัราส่วนหนีÊสินสทุธิต่อส่วนของผู้ถือหุ้น ไม่เกิน Ś.ŘŘ:ř.ŘŘ สําหรับงบการเงินรวม โดยคํานวณตามข้อมูลในงบการเงินรวมประจํางวดบญัชีสิÊนสดุ ณ วนัทีÉ śř ธนัวาคม ของแต่ละงวดบญัชีทีÉผู้สอบบญัชี

ได้ตรวจสอบแล้ว โดยหนีÊสินสทุธิ หมายถึง หนีÊสินทัÊงหมดทีÉมีภาระดอกเบีÊยจากสถาบนัการเงิน ตัÌวแลกเงิน และหุ้นกู้เท่านัÊน ซึÉงไม่รวมหนีÊสินตามสญัญาเช่า หกัด้วยเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด 
และเงินลงทนุชัÉวคราว 
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ทั Êงนี Ê บริษัทมีสภาพคล่องเพียงพอในการดําเนินงาน ความสามารถในการชาํระหนี ÊและปฏิบตัิตามเงืÉอนไขการกู้ยืมได้ 

3. เหตุการณ์ภายหลังรอบระยะเวลาทีÉรายงาน 

ในเดือนตุลาคม 2568 บริษัท ซีพีเอฟ (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) ซึÉงเป็นบริษัทย่อยทางตรงทีÉบริษัทถือหุ้นร้อยละ 99.99 ได้ออก

หุ้นกู้ ครั ÊงทีÉ 2/2568 ชนิดระบุชืÉอผู้ ถือ ประเภทไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีประกัน และมีผู้ แทนผู้ ถือหุ้นกู้ เป็นจํานวนเงิน 6,090 ล้านบาท หุ้นกู้มีอายุ

ระหว่าง 6 ปี ถึง 12 ปี และมีอตัราดอกเบี ÊยคงทีÉ ตั Êงแต่ร้อยละ 2.54 ถึง 3.23 ต่อปี 

ในเดือนตลุาคม 2568 ทีÉประชมุคณะกรรมการของบริษัทได้มีมติอนมุตัิโครงการซื Êอหุ้นคืน (Treasury shares) ในวงเงินไม่เกิน 8,000 

ล้านบาท โดยหุ้นสามัญทีÉจะคืนมีจํานวนไม่เกิน 350,000,000 หุ้น และมีกําหนดระยะเวลาซื Êอหุ้นคืนตั Êงแต่วันทีÉ 8 ตุลาคม 2568 ถึงวนัทีÉ 7 

เมษายน 2569 ทั Êงนี Ê ในช่วงภายหลังรอบระยะเวลารายงาน บริษัทได้ซื Êอหุ้นคืนเป็นจํานวนรวม 11,474,700 หุ้น คิดเป็นจํานวนเงินรวม

ประมาณ 244.40 ล้านบาท  

4. ปัจจัยทีÉมีผลกระทบต่อผลการดําเนินงานในอนาคต 

บริษัทยงัคงให้ความสําคญักับการบริหารจัดการภายใต้แนวทางการบริหารความเสีÉยงอย่างรอบด้าน พร้อมทั Êงมุ่งเน้นการลงทุนใน

ธุรกิจทีÉมีแนวโน้มการเติบโตทีÉชัดเจน และทีÉสําคญัคือการยกระดบัมาตรฐานความปลอดภยัในการผลิต การป้องกันโรคระบาดตลอดห่วงโซ่

อปุทาน รวมถึงมาตรฐานด้านอาชีวอนามยั เพืÉอให้การดําเนินงานของบริษัทเป็นไปอย่างมัÉนคงและยัÉงยืน 

ทั Êงนี Ê แม้ว่าบริษัทจะมีมาตรการจัดการความเสีÉยงทีÉมีผลกระทบต่อการดําเนินงานของบริษัทอย่างเป็นระบบตามแนวทางทีÉระบุไว้ใน

ส่วนทีÉ 1 การประกอบธุรกิจและผลการดําเนินงาน หวัข้อ 2. การบริหารจดัการความเสีÉยง ให้มาอยู่ในระดบัทีÉยอมรับได้ แต่ก็ยงัมีความเป็นไป

ได้ทีÉการดําเนินการตามมาตรการจัดการความเสีÉยงทีÉกําหนดไว้อาจไม่มีประสิทธิผลเพียงพอทีÉจะลดความเสีÉยงให้อยู่ในระดับทีÉยอมรับได้ 

และส่งผลให้ผลการดําเนินงานไม่เป็นไปตามทีÉคาดการณ์ไว้ เนืÉองด้วยปัจจัยภายนอกทีÉไม่สามารถควบคุมได้ เช่น การระบาดของโรคทีÉอบุติั

ใหม่ หรือปัญหาทางเศรษฐกิจในระดบัมหภาค 
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5. สรุปข้อมูลตามงบการเงินรวมและอัตราส่วนทางการเงินทีÉสําคัญ 

)ก(  งบฐานะการเงินรวมของซีพีเอฟและบริษัทย่อย ณ วนัทีÉ 31 ธนัวาคม 2567 และ 30 กนัยายน 2568 

 
ณ วันทีÉ 31 ธันวาคม  

2567 

ณ วันทีÉ 30 กันยายน  

2568 

 พันบาท ร้อยละ พันบาท ร้อยละ 

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด 24,943,527 3 25,749,928 3 

ลกูหนี Êการค้าและลกูหนี ÊหมนุเวียนอืÉน 40,674,195 5 40,734,301 5 

สินค้าคงเหลือ 64,771,355 7 60,375,343 7 

สินทรัพย์ชีวภาพหมนุเวียน 49,808,044 6 47,466,664 6 

สินทรัพย์หมนุเวียนอืÉน 19,863,064 2 21,375,715 2 

รวมสินทรัพย์หมุนเวียน 200,060,185 23 195,701,951 23 

เงินลงทนุระยะยาว 281,607,351 32 281,452,138 32 

อสงัหาริมทรัพย์เพืÉอการลงทนุ 8,181,272 1 8,188,968 1 

ทีÉดิน อาคารและอปุกรณ์ 255,584,726 29 253,579,135 29 

สินทรัพย์สิทธิการใช้ 36,383,703 4 35,226,598 4 

ค่าความนิยม 58,027,736 7 57,835,730 7 

สินทรัพย์ไม่มตีวัตนอืÉน 13,093,281 2 12,648,177 2 

สินทรัพย์ชีวภาพไมห่มนุเวียน 10,986,458 1 11,318,449 1 

สินทรัพย์ไม่หมนุเวียนอืÉน 12,799,219 1 11,671,807 1 

รวมสินทรัพย์ไม่หมุนเวียน 676,663,746 77 671,921,002 77 

สินทรัพย์รวม 876,723,931 100 867,622,953 100 

เงินเบิกเกินบญัชีและเงินกู้ยืมระยะสั Êน 68,255,725 8 70,314,851 8 

ตัÌวแลกเงิน 61,593,448 7 78,565,653 9 

เจ้าหนี Êการค้าและเจ้าหนี ÊหมนุเวียนอืÉน 34,840,022 4 34,480,782 4 

หนี ÊสินระยะยาวทีÉถึงกําหนดชําระภายในหนึÉงปี 70,522,751 8 75,902,085 9 

หนี ÊสินหมนุเวียนอืÉน 28,121,754 3 28,661,112 3 

รวมหนี Êสินหมุนเวียน 263,333,700 30 287,924,483 33 

หนี Êสินระยะยาว 291,911,112 34 294,260,453 34 

ประมาณการหนี Êสินสําหรับผลประโยชน์พนกังาน 8,629,968 1 9,738,793 1 

หนี Êสินไมห่มนุเวียนอืÉน 19,625,609 2 19,835,676 3 

รวมหนี Êสินไม่หมุนเวียน 320,166,689 37 323,834,922  38 

หนี Êสินรวม 583,500,389 67 611,759,405 71 

ส่วนของผู้ถือหุ้น 293,223,542 33 255,863,548 29 
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)ข(  งบกําไรขาดทนุรวมของซีพีเอฟและบริษัทย่อย สําหรับงวด 9 เดือน สิÊนสดุวนัทีÉ 30 กนัยายน 2567 และ 2568 

 ปี 2567 ปี 2568 

 พันบาท ร้อยละ พันบาท ร้อยละ 

รายได้จากการขาย 432,238,026  99  430,335,342  99  

กําไรจากเงินลงทนุ 35,709  - 41,589  -  

รายได้อืÉน 4,369,873  1  3,442,313  1  

รวมรายได้ 436,643,608  100  433,819,244  100  

ต้นทนุขาย 370,468,537 85 351,770,794 81 

(กําไร) ขาดทนุจากการเปลีÉยนแปลงมลูค่า 

     ยตุิธรรมของสินทรัพย์ชีวภาพ 

 

(2,625,461) 

 

(1) 1,510,173 - 

ต้นทนุในการจดัจําหนา่ยและค่าใช้จ่ายบริหาร  37,561,549 9 36,973,325 9 

ขาดทนุจากการแลกเปลีÉยนเงินลงทนุ 90,767 - - - 

ต้นทนุทางการเงนิ 18,488,560 4 18,214,672 4 

อืÉนๆ 157,488 - - - 

รวมค่าใช้จ่าย 424,141,440 97 408,468,964 94 

ส่วนแบ่งกําไรจากเงินลงทนุในบริษัทร่วมและการร่วมค้า 8,799,318 2 9,493,374 2 

กําไรก่อนค่าใช้จ่ายภาษเีงินได้ 21,301,486 5 34,843,654 8 

ภาษีเงินได้  3,655,054 1 7,708,798 2 

กําไรสําหรับงวด 17,646,432 4 27,134,856 6 

ส่วนได้เสยีทีÉไม่มอํีานาจควบคมุ (2,260,827) - (3,022,640)  - 

กําไรสาํหรับงวดส่วนทีÉเป็นของบริษัทใหญ่ 15,385,605 4 24,112,216 6 

)ค(  งบกําไรขาดทุนเบ็ดเสร็จรวมของซีพีเอฟและบริษัทย่อย สําหรับงวด 9 เดือน สิÊนสดุวนัทีÉ 30 กนัยายน 2567 และ 2568 

)หน่วย : พนับาท (  ปี 2567 ปี 2568 

กําไรสําหรับงวด 17,646,432 27,134,856 

ขาดทนุเบด็เสร็จอืÉน-สทุธิภาษีเงินได้ (11,873,817) (3,579,714) 

กําไรเบ็ดเสร็จรวมสําหรับงวด 5,772,615 23,555,142 

ส่วนได้เสยีทีÉไม่มอํีานาจควบคมุ (500,113) (3,682,541) 

กําไรเบ็ดเสร็จรวมส่วนทีÉเป็นของบริษัทใหญ่ 5,272,502  19,872,601 

)ง(  งบกระแสเงินสดรวมของซีพีเอฟและบริษัทย่อย สําหรับงวด 9 เดือนสิÊนสดุวนัทีÉ 30 กนัยายน 2567 และ 2568 

)หน่วย : พนับาท (  ปี 2567 ปี 2568 

เงินสดสทุธิได้มาจากกิจกรรมดําเนินงาน 46,513,304 61,094,623 

เงินสดสทุธิใช้ไปในกิจกรรมลงทนุ (8,469,764) (6,472,748) 

เงินสดสทุธิใช้ไปในกิจกรรมจดัหาเงิน (38,412,224) (54,270,346) 

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดเพิÉมขึ Êน (ลดลง) สทุธิ (368,684) 351,529 

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ณ วนัต้นงวด 24,403,720  24,032,215  

ผลกระทบของอตัราแลกเปลีÉยนทีÉมีต่อเงินสดและรายการเทียบเท่าเงนิสด (794,478) (810,077) 

เงินสดและรายการเทยีบเท่าเงินสด ณ วันสิ Êนงวด 23,240,558 23,573,667 
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(จ)   อตัราส่วนทางการเงินทีÉสําคญั สําหรับงบการเงินรวมของซีพีเอฟและบริษัทย่อย  

* ปรับตวัเลขให้เต็มปี (Annualize) โดยใช้ข้อมูล 4 ไตรมาสย้อนหลงันบัจากวนัทีÉ 30 กนัยายน 2568   

 
/6อตัราส่วนสภาพคล่อง = สินทรัพย์หมนุเวียน/หนีÊสินหมนุเวียน 
/7  อตัราส่วนสภาพคล่องหมนุเร็ว = (เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด+เงินลงทนุชัÉวคราว+ลูกหนีÊการค้าและลูกหนีÊหมนุเวียนอืÉนสทุธิ)/หนีÊสินหมนุเวียนรวม 
/8  อตัราส่วนสภาพคล่องกระแสเงินสด = เงินสดสทุธิจากกิจกรรมดําเนินงาน/หนีÊสินหมนุเวียนเฉลีÉย 
/9  อตัราส่วนหมนุเวียนลูกหนีÊการค้า = รายได้จากการขายสุทธิ/ลูกหนีÊการค้าและลูกหนีÊหมนุเวียนอืÉนเฉลีÉย 
/10  ระยะเวลาเก็บหนีÊเฉลีÉย = 365/อตัราส่วนหมนุเวียนลูกหนีÊการค้า 
/11  อตัราส่วนหมนุเวียนสินค้าสําเร็จรูป = ต้นทนุขาย/สินค้าสําเร็จรูปเฉลีÉย  
/12  ระยะเวลาขายสินค้าสําเร็จรูปเฉลีÉย = 365/อตัราส่วนหมนุเวียนสินค้าสําเร็จรูป 
/13  อตัราส่วนหมนุเวียนสินค้าคงเหลือ = ต้นทนุขาย/สินค้าคงเหลือเฉลีÉย  
/14  ระยะเวลาขายสินค้าเฉลีÉย = 365/อตัราส่วนหมนุเวียนสินค้าคงเหลือ  
/15อตัราส่วนหมนุเวียนเจา้หนีÊการค้า = ต้นทนุขาย/เจ้าหนีÊการค้าและเจ้าหนีÊหมนุเวียนอืÉนเฉลีÉย 
/16  ระยะเวลาชําระหนีÊเจา้หนีÊการค้าเฉลีÉย = 365/อตัราส่วนหมนุเวียนเจ้าหนีÊการค้า 
/ 17 วงจรเงินสด = ระยะเวลาเก็บหนีÊเฉลีÉย+ระยะเวลาขายสินค้าเฉลีÉย–ระยะเวลาชําระหนีÊเจา้หนีÊการค้าเฉลีÉย 
/18  อตัรากําไรขัÊนต้น = กําไรขัÊนต้น/รายได้จากการขายสทุธิ 
/19  อตัรากําไรจากการดําเนินงาน = กําไรก่อนต้นทุนทางการเงินและภาษีเงินได้ *100 /(รายได้รวม + ส่วนแบ่งกําไร (ขาดทุน) ของการร่วมค้าและบริษัทร่วมทีÉใช้วิธี

ส่วนได้ส่วนเสีย) 
/20  อตัราส่วนรายได้อืÉนต่อรายได้รวม = รายได้อืÉนสทุธิ/(รายได้รวม + ส่วนแบ่งกําไร (ขาดทนุ) ของการร่วมค้าและบริษัทร่วมทีÉใช้วิธีส่วนได้ส่วนเสีย) 
/21  อตัราส่วนเงินสดต่อการทํากําไร = กระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงาน/กําไรจากการดําเนินงาน 
/22  อตัรากําไรสุทธิ = กําไรสุทธิ/(รายได้รวม + ส่วนแบ่งกําไร (ขาดทนุ) ของการร่วมค้าและบริษัทร่วมทีÉใช้วิธีส่วนได้ส่วนเสีย) 
/23  อตัราผลตอบแทนผูถื้อหุ้น = กําไรก่อนต้นทนุทางการเงินและภาษีเงินได้ *100 /ส่วนของผูถื้อหุ้นรวมเฉลีÉย) 
/24  อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ = กําไรก่อนต้นทนุทางการเงินและภาษีเงินได้ *100 /สินทรัพย์รวมเฉลีÉย 
/25  อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ถาวร = (กําไรก่อนต้นทนุทางการเงินและภาษีเงินได้+ค่าเสืÉอมราคา)/สินทรัพย์ถาวรสุทธิเฉลีÉย 
/26  อตัราการหมนุของสินทรัพย์ = (รายได้รวม + ส่วนแบ่งกําไร (ขาดทนุ) ของการร่วมค้าและบริษัทร่วมทีÉใช้วิธีส่วนได้ส่วนเสีย)/สินทรัพย์รวมเฉลีÉย 

 

 ปี 2566 ปี 2567 
งวด 9 เดือน 

สิ ÊนสดุวันทีÉ 30 ก.ย. 2568 

อัตราส่วนสภาพคล่อง    

อตัราส่วนสภาพคล่อง/6 (เท่า) 0.81 0.76 0.68 

อตัราส่วนสภาพคล่องหมนุเร็ว/7 (เท่า) 0.27 0.27 0.25 

อตัราส่วนสภาพคล่องกระแสเงนิสด/8 (เท่า) 0.13 0.25 0.29* 

อตัราส่วนหมนุเวียนลกูหนี Êการค้า/9 (เท่า) 13.69 13.99 14.70* 

ระยะเวลาเก็บหนี ÊเฉลีÉย/10 (วนั) 27 27 25* 

อตัราส่วนหมนุเวียนสินค้าสําเร็จรูป/11 (เท่า) 22.41 23.69 23.25* 

ระยะเวลาขายสินค้าสาํเร็จรูปเฉลีÉย/12 (เท่า) 17 16 16* 

อตัราส่วนหมนุเวียนสินค้าคงเหลือ/13 (เท่า) 6.94 7.38 7.63* 

ระยะเวลาขายสินค้าเฉลีÉย/14 (วนั) 53 50 48* 

อตัราส่วนหมนุเวียนเจ้าหนี Êการค้า/15 (เท่า) 12.10 13.89 14.42* 

ระยะเวลาชําระหนี Êเจ้าหนี Êการค้าเฉลีÉย/16 (วนั) 31 27 26* 

วงจรเงนิสด/17 (วนั) 49 50 47* 

อัตราส่วนแสดงความสามารถในการหากําไร    

อตัรากําไรขั Êนต้น/18 (ร้อยละ) 9.68 14.64 18.26 

อตัรากําไรจากการดําเนินงาน/19 (ร้อยละ) 3.90 8.77 11.97 

อตัราส่วนรายได้อืÉนต่อรายได้รวม/20 (ร้อยละ) 2.85 2.90 2.56 

อตัราส่วนเงินสดต่อการทํากําไร/21 (ร้อยละ) 149.98 123.96 115.15 

อตัรากําไรสุทธิ/22 (ร้อยละ) (0.42) 3.72 6.12 

อตัราผลตอบแทนผู้ถือหุ้น/23 (ร้อยละ) 8.06 18.17 24.24* 

อัตราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการดาํเนินงาน    

อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย์/24 (ร้อยละ) 2.60 5.96 7.60* 

อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ถาวร/25 (ร้อยละ) 15.24 27.09 32.81* 

อตัราการหมนุของสินทรัพย์/26 (เท่า) 0.67 0.68 0.69* 



บริษัท เจริญโภคภณัฑ์อาหาร จํากัด (มหาชน) 
  

การวิเคราะห์และคําอธิบายของฝ่ายจดัการ หน้า 10 

* ปรับตวัเลขให้เต็มปี (Annualize) โดยใช้ข้อมูล 4 ไตรมาสย้อนหลงันบัจากวนัทีÉ 30 กนัยายน 2568 

 
/27 อตัราส่วนหนีÊสินรวมต่อส่วนของผูถื้อหุ้นรวม = หนีÊสินรวม/ส่วนของผูถื้อหุ้นรวม 
/28  อตัราส่วนความสามารถในการชําระดอกเบีÊย = กําไรก่อนต้นทนุทางการเงิน ภาษีเงินได้ ค่าเสืÉอมราคาและค่าตดัจําหน่าย/ดอกเบีÊยจ่าย(รวมค่าใช้จ่ายดอกเบีÊยใน

งบกําไรขาดทนุเบ็ดเสร็จ และค่าใช้จ่ายดอกเบีÊยส่วนทีÉบนัทึกเป็นต้นทนุสินทรัพย์ในงบฐานะการเงิน) 
/29  อตัราส่วนความสามารถในการชําระภาระผูกพนั = กําไรก่อนต้นทนุทางการเงิน ภาษีเงินได้ ค่าเสืÉอมราคาและค่าตดัจําหน่าย/(หนีÊสินระยะสัÊนทีÉมีภาระดอกเบีÊย + 

หนีÊสินระยะยาวทีÉมีภาระดอกเบีÊยทีÉครบกําหนดภายใน ř ปี) 
/30   อัตราส่วนหนีÊสินสุทธิต่อส่วนของผู้ถือหุ้น=  หนีÊสินสุทธิ/ส่วนของผู้ถือหุ้นรวม โดยหนีÊสินสุทธิ หมายถึง หนีÊสินทัÊงหมดทีÉมีภาระดอกเบีÊย ซึÉงไม่รวมหนีÊสินตาม

สญัญาเช่าการเงิน หกัด้วยเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดและเงินลงทุนชัÉวคราว (คํานวณตามหลกัเกณฑ์ทีÉระบไุว้ในข้อกําหนดสิทธิและหนา้ทีÉของผู้ออกหุ้นกู้

และผูถื้อหุ้นกู้ของหุ้นกู้ CPF ครัÊงทีÉ 2/2558) 
/31   อัตราส่วนหนีÊสินสุทธิต่อส่วนของผู้ถือหุ้น=  หนีÊสินสุทธิ/ส่วนของผู้ถือหุ้นรวม โดยหนีÊสินสุทธิ หมายถึง หนีÊสินทัÊงหมดทีÉมีภาระดอกเบีÊย ซึÉงไม่รวมหนีÊสินตาม

สญัญาเช่า หกัด้วยเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดและเงินลงทนุชัÉวคราว (คํานวณตามหลกัเกณฑ์ทีÉระบไุว้ในข้อกําหนดสิทธิและหนา้ทีÉของผูอ้อกหุ้นกู้และผู้ถือ

หุ้นกู้ของหุ้นกู้ CPF ครัÊงทีÉ 1/2559 จนถึงครัÊงทีÉ 2/2561) 
/32 อตัราส่วนหนีÊสินสทุธิต่อส่วนของผูถื้อหุ้น =  หนีÊสินสทุธิ/ส่วนของผูถื้อหุ้นรวม โดยหนีÊสินสทุธิ หมายถึง หนีÊสินทัÊงหมดทีÉมีภาระดอกเบีÊยจากสถาบนัการเงิน ตัÌวแลก

เงิน และหุ้นกู้เท่านัÊน ซึÉงไม่รวมหนีÊสินตามสญัญาเช่า และหุ้นกู้ทีÉแสดงไว้ในส่วนของผู้ถือหุ้น หกัด้วยเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดและเงินลงทุนชัÉวคราว 

(คํานวณตามหลักเกณฑ์ทีÉระบุไว้ในข้อกําหนดสิทธิและหน้าทีÉของผู้ออกหุ้นกู้และผู้ถือหุ้นกู้ของหุ้นกู้ CPF ครัÊงทีÉ 1/2554 ครัÊงทีÉ 2/2554 ครัÊงทีÉ 2/2555 ครัÊงทีÉ 

1/2563 และหุ้นกู้ทีÉออกหลงัจากนัÊน) 
/33 อตัราส่วนหนีÊสินทีÉมีภาระดอกเบีÊยต่อส่วนของผูถื้อหุ้น=  หนีÊสินทัÊงหมดทีÉมีภาระดอกเบีÊย/ส่วนของผูถื้อหุ้นรวม 
/34  อตัราการจ่ายเงินปันผล= เงินปันผลจ่าย/กําไรสทุธิส่วนทีÉเป็นของบริษัทใหญ่ตามงบการเงินรวม 
/35 อตัราส่วนหนีÊสินทีÉมีภาระดอกเบีÊยต่อกําไรก่อนต้นทนุทางการเงิน ภาษีเงินได้ ค่าเสืÉอมราคา และค่าตดัจําหน่าย = หนีÊสินทัÊงหมดทีÉมีภาระดอกเบีÊย/กําไรก่อนต้นทุน

ทางการเงิน ภาษีเงินได้ ค่าเสืÉอมราคา และค่าตดัจําหน่าย 
/36 อตัราส่วนตัÌวเงินจ่ายต่อหนีÊสินทีÉมีภาระดอกเบีÊย = ตัÌวเงินจ่าย/หนีÊสินทัÊงหมดทีÉมีภาระดอกเบีÊย 
/37   อตัราส่วนหนีÊสินทีÉมีภาระดอกเบีÊยทีÉครบกําหนดภายใน1 ปี ต่อหนีÊสินทีÉมีภาระดอกเบีÊย = (หนีÊสินระยะสัÊนทีÉมีภาระดอกเบีÊย+หนีÊสินระยะยาวทีÉมีภาระดอกเบีÊยทีÉ

ครบกําหนดภายใน 1 ปี)*100/ หนีÊสินทัÊงหมดทีÉมีภาระดอกเบีÊย 
/38 อตัราส่วนเงินกู้ยืมจากสถาบนัการเงินต่อหนีÊสินทีÉมีภาระดอกเบีÊย = เงินกู้ยืมจากสถาบนัการเงิน* 100/หนีÊสินทัÊงหมดทีÉมีภาระดอกเบีÊย 
/39 อตัราส่วนการออกตราสารหนีÊต่อหนีÊสินทีÉมีภาระดอกเบีÊย = (หุ้นกู้+ตัÌวแลกเงิน)/หนีÊสินทัÊงหมดทีÉมีภาระดอกเบีÊย 
/40 อตัราส่วนหนีÊสินอืÉนๆ ทีÉมีภาระดอกเบีÊยต่อหนีÊสินทีÉมีภาระดอกเบีÊย = (หนีÊสินจากสญัญาเช่า+เงินกู้ยืมบริษัททีÉเกีÉยวข้อง)/หนีÊสินทัÊงหมดทีÉมีภาระดอกเบีÊย 
/41 อตัราส่วนหนีÊสินสทุธิต่อกําไรก่อนต้นทุนทางการเงิน ภาษีเงินได้ ค่าเสืÉอมราคา และค่าตดัจําหน่าย = หนีÊสินสทุธิ/กําไรก่อนต้นทนุทางการเงิน ภาษีเงินได้ ค่าเสืÉอม

ราคา และค่าตดัจําหน่าย โดยหนีÊสินสทุธิ หมายถึง หนีÊสินทัÊงหมดทีÉมีภาระดอกเบีÊยหกัด้วยเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด 
/42 อตัราส่วนเงินกู้ยืมจากสถาบนัการเงินต่อหนีÊสินรวม = เงินกู้ยืมจากสถาบนัการเงิน/หนีÊสินรวม 

 
ปี 2566 ปี 2567 

งวด 9 เดือน 

สิ ÊนสดุวันทีÉ 30 ก.ย. 2568 

อัตราส่วนวิเคราะห์นโยบายทางการเงิน    

อตัราส่วนหนี Êสินรวมต่อส่วนของผู้ถือหุ้นรวม/27 (เท่า) 2.11 1.99 2.39 

อตัราส่วนความสามารถในการชําระดอกเบี Êย/28 (เท่า) 1.94 3.20 3.94 

อตัราส่วนความสามารถในการชําระภาระผกูพนั/29 (เท่า) 0.25 0.39 0.40* 

อตัราส่วนหนี Êสินสทุธิต่อส่วนของผู้ถือหุ้น/30 (เท่า) 1.54 1.42 1.72 

อตัราส่วนหนี Êสินสทุธิต่อส่วนของผู้ถือหุ้น/31 (เท่า) 1.54 1.42 1.72 

อตัราส่วนหนี Êสินสทุธิต่อส่วนของผู้ถือหุ้น/32 (เท่า) 1.54 1.41 1.71 

อตัราส่วนหนี ÊสินทีÉมีภาระดอกเบี Êยต่อสว่นของผู้ถือหุ้น/33 (เท่า) 1.81 1.69 2.04 

อตัราการจา่ยเงินปันผล/34 (ร้อยละ) - 42.15 34.19 

อตัราส่วนหนี ÊสินทีÉมีภาระดอกเบี Êยต่อกาํไรก่อนต้นทนุทางการเงนิ ภาษีเงินได้  

ค่าเสืÉอมราคา และค่าตดัจําหน่าย/35 (เท่า) 

 

10.58 

 

6.32 

 

5.72* 

อตัราส่วนตัÌวเงินจ่ายต่อหนี ÊสินทีÉมีภาระดอกเบี Êย/36 (เท่า) 0.11 0.12 0.15 

อตัราส่วนหนี ÊสินทีÉมีภาระดอกเบี ÊยทีÉครบกําหนดภายใน 1 ปี ต่อหนี ÊสินทีÉมีภาระ

ดอกเบี Êย/37 (ร้อยละ) 

 

38.50 

 

41.02 43.50 

อตัราส่วนเงินกู้ยืมจากสถาบนัการเงนิต่อหนี ÊสินทีÉมีภาระดอกเบี Êย/38 (ร้อยละ) 42.33 40.24 38.49 

อตัราส่วนการออกตราสารหนี Êต่อหนี ÊสนิทีÉมีภาระดอกเบี Êย/39 (ร้อยละ) 50.75 51.82 54.42 

อตัราส่วนหนี ÊสินอืÉนๆ ทีÉมีภาระดอกเบี Êยต่อหนี ÊสินทีÉมีภาระดอกเบี Êย/40 (ร้อยละ) 6.92 7.93 7.09 

อตัราส่วนหนี Êสินสทุธิต่อกําไรก่อนต้นทนุทางการเงิน ภาษีเงินได้ ค่าเสืÉอมราคา 

และคา่ตดัจําหน่าย/41 (เท่า) 

 

10.04 

 

6.00 

 

5.44* 

อตัราส่วนเงินกู้ยืมจากสถาบนัการเงนิต่อหนี Êสินรวม/42 (ร้อยละ) 36.21 34.13 32.77 


