
 

คาํอธิบายผลการดาํเนินงานและฐานะการเงนิของบริษัท 

สาํหรับงวด 3 เดือนสิน้สุดวันที่ 31 มีนาคม 2554 

 

สรุปข้อมลูตามงบการเงินรวมและอตัราส่วนของทางการเงินท่ีสําคญั 

(ก) งบ แสดงฐานะการเงินรวมของซีพีเอฟและบริษทัย่อย ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2553และ ณ วนัที ่31 มีนาคม 2554 

 ณ วันท่ี 31 ธันวาคม ณ วันท่ี 31 มีนาคม 

 2553 2554 

 ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

เงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสด 7,761 6 10,005 7 

ลกูหนีก้ารค้าและลกูหนีอ่ื้น 15,385 12 14,532 11 

สนิค้าคงเหลือ 33,863 27 35,935 27 

สนิทรัพย์หมนุเวียนอ่ืน 1,963 2 2,731 2 

รวมสินทรัพย์หมุนเวียน 58,972 47 63,203 47 

เงินลงทนุระยะยาว 16,820 13 19,420 14 

ท่ีดนิ อาคารและอปุกรณ์ 47,142 37 47,719 36 

สนิทรัพย์ไม่หมนุเวียนอ่ืน 3,160 3 4,324 3 

รวมสินทรัพย์ไม่หมุนเวียน 67,122 53 71,463 53 

สินทรัพย์รวม 126,093 100 134,666 100 

เงินเบิกเกินบญัชีและเงินกู้ ยืมระยะสัน้จากสถาบนัการเงิน 10,051 8 12,019 9 

เจ้าหนีก้ารค้าและเจ้าหนีอ่ื้น 9,707 8 9,873 7 

หนีส้นิระยะยาวท่ีถึงกําหนดชําระภายในหนึง่ปี 8,088 6 8,386 6 

หนีส้นิหมนุเวียนอ่ืน 4,981 4 6,030 5 

รวมหนีส้ินหมุนเวียน 32,827 26 36,308 27 

หนีส้นิระยะยาว 28,510 23 29,074 22 

หนีส้นิไม่หมนุเวียนอ่ืน 3,812 3 7,178 5 

รวมหนีส้ินไม่หมุนเวียน 32,322 26 36,252 27 

หนีส้ินรวม 65,149 52 72,560 54 

ส่วนของผู้ถือหุ้น 60,944 48 62,106 46 

 



 

(ข) งบกําไรขาดทนุของซีพีเอฟและบริษทัย่อยสําหรับงวด 3 เดือน ส้ินสดุวนัที ่31 มีนาคม 2553 และ 2554 

 งวด 3 เดือน สิน้สุดวันท่ี 31 มีนาคม 

 2553 2554 

 ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

รายได้จากการขาย 43,613 99 45,744 98 

รายได้อ่ืน 592 1 1,027 2 

รวมรายได้ 44,205 100 46,771 100 

ต้นทนุขาย 36,033 82 38,357 82 

คา่ใช้จ่ายในการขายและบริหาร  4,067 9 4,425 10 

ต้นทนุทางการเงิน 447 1 404 1 

อ่ืนๆ 175 - 156 - 

รวมค่าใช้จ่าย 40,692 92 43,342 93 

สว่นแบ่งกําไรจากเงินลงทนุตามวิธีสว่นได้เสียจากบริษัทร่วม 600 1 714 2 

กําไรก่อนค่าใช้จ่ายภาษีเงนิได้ 4,113 9 4,143 10 

ภาษีเงินได้  819 2 624 1 

กําไรสําหรับงวด 3,294 7 3,519 8 

สว่นได้เสียท่ีไมมี่อํานาจควบคมุ (70) - (40) - 

กําไรสําหรับงวดท่ีเป็นของผู้ถือหุ้นของบริษัทใหญ่ 3,224 7 3,479 7 

(ค) งบกําไรขาดทนุเบ็ดเสร็จของซีพีเอฟและบริษทัย่อยสําหรับงวด 3 เดือน ส้ินสดุวนัที ่31 มีนาคม 2553 และ 2554 

 งวด 3 เดือน สิน้สุดวันท่ี 31 มีนาคม 

(หน่วย : ล้านบาท) 2553 2554 

กําไรสําหรับงวด 3,294 3,519 

กําไรขาดทนุเบ็ดเสร็จอ่ืนสทุธิคา่ใช้จ่าย (รายได้) ภาษีเงินได้ (376) (22) 

กําไรเบ็ดเสร็จรวมสําหรับงวด 2,918 3,497 

(ง) งบกระแสเงินสดของซีพีเอฟและบริษทัย่อยสําหรับงวด 3 เดือน ส้ินสดุวนัที ่31 มีนาคม 2553 และ 2554 

 งวด 3 เดือน สิน้สุดวันท่ี 31 มีนาคม 

(หน่วย : ล้านบาท) 2553 2554 

เงินสดสทุธิได้มาจากกิจกรรมดําเนินงาน 2,076 2,776 

เงินสดสทุธิใช้ไปในกิจกรรมลงทนุ (2,131) (2,953) 

เงินสดสทุธิได้มาจากกิจกรรมจดัหาเงิน 3,016 2,352 

เงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสดเพิ่มขึน้ 2,961 2,175 

เงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสด ณ วนัต้นงวด 10,516 7,755 

ผลกระทบจากอตัราแลกเปล่ียนของเงินตราตา่งประเทศคงเหลือสิน้งวด (118) 64 

เงนิสดและรายการเทียบเท่าเงนิสด ณ วันสิน้งวด 13,359 9,994 

 

 

 



 

(จ) อตัราส่วนทางการเงินทีสํ่าคญัสําหรับงบการเงินรวมของซีพีเอฟและบริษทัย่อย 

 ปี 2553 31 มีนาคม 2554 

อัตราส่วนสภาพคล่อง   

อตัราสว่นสภาพคลอ่ง0

1 (เทา่) 1.80 1.74 

อตัราสว่นสภาพคลอ่งหมนุเร็ว1

2 (เทา่) 0.71 0.68 

อตัราสว่นสภาพคลอ่งกระแสเงินสด2

3 (เทา่) 0.30 0.08 

อตัราสว่นหมนุเวียนลกูหนีก้ารค้า3

4 (เทา่) 12.36 12.41* 

ระยะเวลาเก็บหนีเ้ฉล่ีย4

5 (วนั) 29 29 

อตัราสว่นหมนุเวียนสนิค้าคงเหลือ5

6 (เทา่) 28.83 26.29* 

ระยะเวลาขายสนิค้าเฉล่ีย6

7 (วนั) 12 14 

อตัราสว่นหมนุเวียนเจ้าหนี ้7

8 (เทา่) 16.62 16.25* 

ระยะเวลาชําระหนี ้8

9 (วนั) 22 22 

Cash Cycle9

10 (วนั) 19 21 

อัตราส่วนแสดงความสามารถในการหากําไร   

อตัรากําไรขัน้ต้น10

11 (%) 17.30 16.15 

อตัรากําไรจากการดําเนินงาน11

12 (%) 9.56 9.94 

อตัรากําไรสทุธิ12

13 (%) 6.95 7.33 

อตัราผลตอบแทนผู้ ถือหุ้น13

14 (%) 23.40 22.46* 

อัตราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการดาํเนินงาน   

อตัราผลตอบแทนจากสนิทรัพย์ถาวร14

15 (%) 39.09 39.02* 

อตัราการหมนุของสนิทรัพย์15

16 (เทา่) 1.61 1.52* 

อัตราส่วนวเิคราะห์นโยบายทางการเงนิ   

อตัราสว่นหนีส้นิตอ่สว่นของผู้ ถือหุ้น16

17 (เทา่) 1.07 1.17 

อตัราสว่นความสามารถชําระดอกเบีย้17

18(เทา่) 5.41 5.39 

อตัราสว่นความสามารถชําระภาระผกูพนั18

19(เทา่) 0.40 0.68 

อตัราการจ่ายเงินปันผล19

20(%) 70.32 - 

*  ปรับตวัเลขให้เต็มปี (Annualized) โดยใช้ข้อมูล 4 ไตรมาสย้อนหลงั นบัจากวนัที ่31 มีนาคม 2554 

1 อตัราส่วนสภาพคล่อง = สินทรพัย์หมนุเวียนรวม/หนีสิ้นหมนุเวียนรวม 
2 อตัราส่วนสภาพคล่องหมนุเร็ว = (เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด+เงินลงทนุชัว่คราว+ลูกหนีก้ารค้าและลูกหนีอื้น่สทุธิ)/หนีสิ้นหมนุเวียนรวม 
3 อตัราส่วนสภาพคล่องกระแสเงินสด = เงินสดสทุธิจากกิจกรรมดําเนินงาน/หนีสิ้นหมนุเวียนเฉลี่ย 
4 อตัราส่วนหมนุเวียนลูกหนีก้ารค้า = รายได้จากการขายสทุธิ/ลูกหนีก้ารค้าและลูกหนีอื้น่เฉลี่ย 
5 ระยะเวลาเก็บหนีเ้ฉลี่ย = ลูกหนีก้ารค้าเฉลี่ย/รายได้รวม*360 
6 อตัราส่วนหมนุเวียนสินค้าคงเหลือ = ต้นทนุสินค้า/สินค้าสําเร็จรูปเฉลี่ย  
7 ระยะเวลาขายสินค้าเฉลี่ย = 360/อตัราส่วนหมนุเวียนสินค้าคงเหลือ  
8 อตัราส่วนหมนุเวียนเจ้าหนี ้= ต้นทนุสินค้า/เจ้าหนีก้ารค้าเฉลี่ย  
9 ระยะเวลาชําระหนี ้= 360/อตัราส่วนหมนุเวียนเจ้าหนี ้
10 Cash Cycle = ระยะเวลาเก็บหนีเ้ฉลี่ย+ระยะเวลาขายสินค้าเฉลี่ย–ระยะเวลาชําระหนี้ 
11 อตัรากําไรขัน้ต้น = กําไรขัน้ต้น/รายได้จากการขายสทุธิ 
12 อตัรากําไรจากการดําเนินงาน = กําไรก่อนต้นทนุทางการเงินและภาษีเงินได้/รายได้รวมจากการขายสทุธิ 
13 อตัรากําไรสทุธิ = กําไรสทุธิ/รายได้รวม 
14 อตัราผลตอบแทนผูถื้อหุน้ = กําไรสทุธิ/ส่วนของผูถื้อหุน้เฉลี่ย 
15 อตัราผลตอบแทนจากสินทรพัย์ถาวร = (กําไรสทุธิ+ค่าเสือ่มราคา)/สินทรพัย์ถาวรสทุธิเฉลี่ย 
16 อตัราการหมนุของสินทรพัย์ = รายได้รวม/สินทรพัย์รวมเฉลี่ย 
17 อตัราส่วนหนีสิ้นต่อส่วนของผูถื้อหุน้ = หนีสิ้นรวม/ส่วนของผูถื้อหุน้รวม 
18 อตัราส่วนความสามารถชําระดอกเบี้ย = เงินสดสทุธิจากกิจกรรมดําเนินงาน/ดอกเบี้ยจ่าย 
19 อตัราส่วนความสามารถชําระภาระผูกพนั = เงินสดสทุธิจากกิจกรรมดําเนินงาน/(การจ่ายชําระหนีสิ้น+รายจ่ายลงทนุ+ซ้ือสินทรพัย์+เงินปันผลจ่าย) 
20 อตัราการจ่ายเงินปันผล = เงินปันผลจ่าย/กําไรสทุธิตามงบการเงินเฉพาะกิจการ 

                                           



 

คําอธิบายและการวเิคราะห์ฐานะการเงนิและผลการดาํเนินงาน 

 ในการวเิคราะห์ฐานะการเงินและผลการดําเนินงานตอ่ไปนี ้เป็นการวเิคราะห์ข้อมลูทางการเงินตามงบการเงิน รวมของซีพีเอฟ

และบริษัทย่อย โดยงบการเงิน สําหรับงวด 3 เดือน สิน้สดุวนัท่ี 31 มีนาคม 2554 ได้รวมบญัชีของซีพีเอฟและบริษัทย่อย  (รวมเรียกวา่ 

“บริษัท”) ตามท่ีระบไุว้ในหมายเหตปุระกอบงบการเงนิระหวา่งกาลข้อ 1. ข้อมลูทัว่ไป 

 ตามท่ีระบไุว้ในหมายเหตปุระกอบงบการเงนิระหวา่งกาล ข้อ 3. การเปล่ียนแปลงนโยบายการบญัชีบริษัทได้มีการเปล่ียนแปลง

นโยบายการบญัชีท่ีสําคญัซึง่เป็นผลมาจากการปฏิบตัติามมาตรฐานการบญัชีและมาตรฐานการรายงานทางการเงินท่ีออกและปรับปรุง

ใหม่เพ่ือจดัทําและนําเสนองบการเงินระหวา่งกาลสําหรับงวด 3 เดือนสิน้สดุวนัท่ี  31 มีนาคม  2554 สําหรับงบแสดงฐานะการเงิน  

ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2553  และงบการเงินระหวา่งกาลสําหรับงวด 3 เดือนสิน้สดุวนัท่ี  31 มีนาคม  2553 ท่ีนํามาแสดงเปรียบเทียบได้

ปรับปรุงผลกระทบจากการปฏิบตัติามมาตรฐานการบญัชีและมาตรฐานการรายงานทางการเงินท่ีออกและปรับปรุงใหม่แล้ว 

 ผลจากการเปล่ียนแปลงนโยบายบญัชีท่ีสําคญัมีดงันี ้  

(1) การบญัชีเก่ียวกบัอสงัหาริมทรัพย์เพ่ือการลงทนุ 

บริษัทได้ถือปฏิบตัติามมาตรฐานการบญัชีฉบบัท่ี 40 (ปรับปรุง 2552) เร่ืองอสงัหาริมทรัพย์เพ่ือการลงทนุโดยบริษัทเลือกใช้

วธีิราคาทนุสําหรับการบนัทกึบญัชีอสงัหาริมทรัพย์เพ่ือการลงทนุดงันัน้บริษัทจงึได้ปรับปรุงงบการเงินย้อนหลงัโดยกลบั

รายการส่วนเกินทนุจากการตีราคาของท่ีดนิท่ีเคยบนัทกึไว้ในส่วนของผู้ ถือหุ้นซึง่ ส่งผลให้ ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2553 และ

วนัท่ี 1 มกราคม 2554 บริษัทมี สินทรัพย์ลดลง  228 ล้านบาทหนีส้ินลดลง  69 ล้านบาทและส่วนของผู้ ถือหุ้นลดลง  

159 ล้านบาท 

(2) การบญัชีเก่ียวกบัผลประโยชน์ของพนกังาน 

บริษัทได้ถือปฏิบตัติามมาตรฐานการบญัชีฉบบัท่ี  19 เร่ืองผลประโยชน์พนกังานโดย บริษัทเลือกใช้วธีิปรับปรุงกําไรสะสมณ

วนัท่ี 1 มกราคม  2554  ตามวธีิปฏิบตัใินช่วงเปล่ียนแปลงตามท่ีระบไุว้ในมาตรฐานการบญัชีดงักล่าวซึง่ ส่งผลให้ 

ณ วนัท่ี 1 มกราคม 2554 บริษัทต้องบนัทกึหนีส้ินเพ่ิมขึน้  3,232 ล้านบาทสินทรัพย์เพิ่มขึน้  925 ล้านบาทและส่วนของ  

ผู้ ถือหุ้นลดลง 2,307 ล้านบาทและในระหวา่งไตรมาสท่ี 1 ของปี 2554 บริษัทบนัทกึ คา่ใช้จ่ายผลประโยชน์พนกังานเพ่ิมขึน้  

123 ล้านบาทในงบกําไรขาดทนุสําหรับงวด 3 เดือนสิน้สดุวนัท่ี 31 มีนาคม 2554 

1. ผลการดําเนินงาน 

(1) ภาพรวมผลการดําเนินงานทีผ่่านมา สําหรับงวด 3 เดือน ส้ินสดุวนัที ่31 มีนาคม 2554 

บริษัทมีรายได้จากการขายรวมในไตรมาสท่ี1 ของปี 2554 จํานวน 45,744 ล้านบาท เพิ่มขึน้ร้อยละ 5จากงวดเดียวกนัของ ปีก่อน 

ซึง่มีจํานวน 43,613ล้านบาทโดยเป็นผลมาจากการเพิ่มขึน้ของยอดขายกิจการประเทศไทยร้อยละ 4และยอดขายกิจการตา่งประเทศร้อย

ละ 7 

กําไรสทุธิของบริษัทสําหรับผลการดําเนินงานไตรมาสท่ี1 ของปี 2554มีจํานวน 3,479 ล้านบาท เพิ่มขึน้ร้อยละ 8จากงวดเดียวกนั

ของปีก่อน ซึง่มีจํานวน  3,224ล้านบาท โดยส่วนใหญ่เป็นผลมาจากต้นทนุทางการเงินท่ีลดลงและส่วนแบง่กําไรจากเงินลงทนุในบริษัท

ร่วมท่ีเพิ่มสงูขึน้  

 

 

 

 

  



 

(2) ผลการดําเนินงานทีผ่่านมาของแต่ละสายธุรกิจ สําหรับงวด 3 เดือน ส้ินสดุวนัที ่31 มีนาคม 2553 และ 2554 

 งวด 3 เดือน สิน้สดุวนัที่ 31 มีนาคม  
โครงสร้างรายได้ของซีพีเอฟและบริษัทยอ่ย 2553 2554 เปลี่ยนแปลง 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ร้อยละ 

1. กิจการประเทศไทย 32,639 75 34,052 74 4 
1.1 ธุรกิจสัตว์บก 24,469 56 26,204 57 7 

 อาหารสัตว์  6,714 15 7,165 16 7 

-ขายในประเทศ 6,705 15 7,028 16 5 

-ส่งออก 9 0 137 0 

 

1,422 
 การเลีย้งสัตว์ 11,855 27 12,580 27 6 

- ขายในประเทศ 11,763 27 12,451 27 6 

- ส่งออก 92 0 129 0 

 

40 
 อาหาร 5,900 14 6,459 14 9 

- ขายในประเทศ 2,500 6 3,394 7 36 

- ส่งออก 3,400 8 3,065 7 -10 
1.2 ธุรกิจสัตว์น้ํา 8,170 19 7,848 17 -4 

อาหารสัตว์ 4,301 10 3,774 8 -12 

การเลีย้งสัตว์ 2,501 6 2,605 6 4 

- ขายในประเทศ 1,558 4 1,445 3 -7 

- ส่งออก 943 2 1,160 3 23 
อาหาร 1,368 3 1,469 3 7 

- ขายในประเทศ 115 0 108 0 -6 

- ส่งออก 1,253 3 1,361 3 9 
2. กิจการต่างประเทศ 10,974 25 11,692 26 7 

2.1 ธุรกิจสัตว์บก 8,715 20 9,551 21 10 

2.2 ธุรกิจสัตว์น้ํา 2,259 5 2,141 5 -5 

รายได้จากการขายรวม 43,613 100 45,744 100 5 

ผลการดําเนินงานแยกตามทีต่ัง้ของกิจการและสายธุรกิจ 

(1) กิจการประเทศไทย 

รายได้จากการขายของกิจการประเทศไทยในงวด3 เดือน ของปีนีมี้จํานวน 34,052ล้านบาท เพิ่มขึน้ร้อยละ 4จาก  

งวดเดียวกนัของปีก่อน  ซึง่มีจํานวน 32,639 ล้านบาทโดยรายละเอียดของรายได้แยกตามสายธุรกิจมีดงันี  ้

ธุรกิจสัตว์บกในประเทศไทย 

รายได้จากการขายของธุรกิจสตัว์บกในประเทศไทยงวด 3 เดือนของปีนีมี้จํานวน 26,204 ล้านบาท เพิ่มขึน้ร้อยละ 7 จากงวด

เดียวกนัของปีก่อน ซึง่มีจํานวน 24,469ล้านบาทโดยยอดขายท่ีเพิ่มขึน้เป็นผลมาจากการเพิ่มขึน้ของยอดขายของทัง้ 3 กลุ่ม

ผลิตภณัฑ์ ได้แก่ อาหารสตัว์ผลิตผลจากฟาร์มเลีย้งสตัว์ และผลิตภณัฑ์อาหาร รายได้จากธุรกิจสตัว์บกนีย้งัคงเป็นรายได้

หลกัของบริษัท ซึง่คดิเป็นร้อยละ 57ของรายได้จากการขายรวม โดยมีสดัส่วนการขายภายในประเทศและส่งออกเทา่กบั

87:13 

ในงวด3 เดือนของปีนี ้ อตัรากําไรขัน้ต้นของธุรกิจสตัว์บกในประเทศไทย เทา่กบั ร้อยละ 17ลดลง จาก งวดเดียวกนัของ  

ปี 2553 ซึง่อยู่ท่ีร้อยละ19 

  



 

ธุรกิจสัตว์นํา้ในประเทศไทย 

รายได้จากการขายของธุรกิจสตัว์นํา้ในประเทศไทยในงวด 3 เดือนของปีนีมี้จํานวน 7,848 ล้านบาท ลดลงร้อยละ 4จากงวด

เดียวกนัของปีก่อน  ซึง่มีจํานวน 8,170  ล้านบาท ยอดขายท่ีลดลงส่วนใหญ่มาจากการลดลงของยอดขายอาหารสตัว์นํา้ 

อย่างไรก็ตาม ยอดขายจากการส่งออกยงัคงมีการเพิ่มขึน้  ทัง้นี ้สดัส่วนการขายภายในประเทศและส่งออก เทา่กบั68: 32 

ในงวด 3 เดือนของปีนี ้ อตัรากําไรขัน้ต้นของธุรกิจสตัว์นํา้ในประเทศไทย เทา่กบั ร้อยละ 22เพิ่มขึน้จาก งวดเดียวกนัของ  

ปีก่อนซึง่อยู่ท่ีร้อยละ17 

(2) กิจการต่างประเทศ 

รายได้จากการขายของกิจการตา่งประเทศในงวด 3 เดือนของปีนี ้ มีจํานวน11,692 ล้านบาท เพิ่มขึน้ ร้อยละ7จากงวด

เดียวกนัของปีก่อนซึง่มีจํานวน10,974ล้านบาทโดยยอดขายท่ีเพิ่มขึน้ส่วนใหญ่มาจากยอดขายของบริษัทย่อยในประเทศอินเดีย

และประเทศไต้หวนั 

ในงวด 3 เดือนของปีนีอ้ตัรากําไรขัน้ต้นของธุรกิจสตัว์บกเทา่กบัร้อยละ8ลดลงจากงวดเดียวกนัของปีก่อนซึง่อยู่ท่ีร้อยละ 14

โดยกําไรขัน้ต้นลดลงส่วนใหญ่มาจากราคาขายท่ีลดลงของผลิตผลจากฟาร์มเลีย้งสตัว์ในประเทศตรุกีส่วนอตัรากําไรขัน้ต้นของ

ธุรกิจสตัว์นํา้เทา่กบัร้อยละ 22เพิ่มขึน้จากงวดเดียวกนัของปีก่อน ซึง่อยู่ท่ีร้อยละ 16 

2. การเปล่ียนแปลงของกําไรขาดทนุเบด็เสร็จอ่ืน  

ในระหวา่งไตรมาสท่ี 1 ของปี 2554 บริษัทบนัทกึการเปล่ียนแปลงในองค์ประกอบอ่ืนของส่วนของผู้ ถือหุ้นสทุธิจากภาษีเงินได้ท่ี

เก่ียวข้องในงบกําไรขาดทนุเบด็เสร็จ ซึง่มีผลทําให้กําไรขาดทนุเบด็เสร็จอ่ืนในระหวา่งงวดมีจํานวนลดลง 22 ล้านบาท อนัเป็นผลมาจาก

การเปล่ียนแปลงในมลูคา่ยตุธิรรมของเงนิลงทนุ การตีราคาสินทรัพย์ส่วนเกินทนุจากส่วนได้ในบริษัทร่วม และผลตา่งจากการแปลงคา่งบ

การเงิน 

3. ฐานะการเงิน 

(1) สินทรัพย์ 

 ณ วนัท่ี 31 มีนาคม 2554 สินทรัพย์รวมของบริษัทมีจํานวน 134,666  ล้านบาท ประกอบด้วย สินทรัพย์หมนุเวียน 63,203 

ล้านบาท ท่ีดนิ อาคารและอปุกรณ์  47,719 ล้านบาท เงินลงทนุระยะยาวและอ่ืนๆ23,744 ล้านบาท 

สินทรัพย์ ณ วนัท่ี 31 มีนาคม 2554 มีจํานวนเพิ่มขึน้จาก ณ วนัท่ี  31 ธนัวาคม 255 3ร้อยละ7 โดยการเปล่ียนแปลงท่ีเกิดขึน้ส่วน

ใหญ่เป็นการเพิ่มขึน้ของเงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสด  สินค้าคงเหลือประเภทวตัถดุบิ และเงินลงทนุในบริษัทร่วม 

(2) สภาพคล่อง 

ในช่วง 3 เดือนแรกของปี 2554 บริษัทมีกระแสเงินสดสทุธิได้มาจากกิจกรรมดําเนินงานจํานวน  2,776 ล้านบาท กระแสเงินสดใช้

ไปในกิจกรรมลงทนุ จํานวน  2,953 ล้านบาท และกระแสเงินสด ได้มาจากกิจกรรมจดัหาเงินจํานวน 2,352 ล้านบาท ซึง่แยกเป็นกระแส

เงินสดได้มาจากการกู้ ยืมจากสถาบนัการเงิน จํานวน 3,077 ล้านบาท  และเป็นกระแสเงินสดใช้ไปในการชําระคืน  

เงินกู้ ยืมระยะยาว  ดอกเบีย้จ่าย เงินปันผลและอ่ืนๆ จํานวน 725 ล้านบาท   โดยท่ีเงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสด  (สทุธิจากเงิน

เบกิเกินบญัชี) ณ วนัท่ี 31 มีนาคม 2554 มีจํานวนเทา่กบั 9,994 ล้านบาท 

อตัราส่วนสภาพคล่องตามงบการเงินรวม ณ วนัท่ี 31 มีนาคม 2554 เทา่กบั 1.74 เทา่ ลดลงจาก ณ สิน้ปี 255 3ซึง่อยู่ท่ี 1.80 เทา่ 

สําหรับ Cash Cycle ณ วนัท่ี 31 มีนาคม 2554 เทา่กบั21วนั เพิ่มขึน้จาก ณ วนัสิน้ปี 255 3ซึง่อยู่ท่ี 19วนัอนัเป็นผลมาจากระยะเวลาการ

ขายสินค้าเฉล่ียเพิ่มขึน้จาก 12วนัในปี 2553  เป็น 14วนั ในปี 2554 



 

ณ วนัท่ี 31 มีนาคม 2554 เงินกู้ ยืมระยะยาวและหุ้นกู้ ท่ีจะถงึกําหนดชําระในช่วง 9 เดือนหลงัของปี 2554 เทา่กบั 7 ,839ล้านบาท 

ปี2555เทา่กบั 5,038 ล้านบาท  ปี 255 6  เทา่กบั 6,686 ล้านบาทและปี 2557 -2561  เทา่กบั 17,890 ล้านบาท โดยรายละเอียดของ 

หุ้นกู้ชดุท่ียงัไม่ถงึกําหนดไถ่ถอนซึง่มีมลูคา่คงเหลือ 30,700 ล้านบาท มีดงันี ้

 

 มลูคา่ 

(ล้านบาท) 

วนัท่ีออก วนัครบกําหนด 

ไถ่ถอน 

อายหุุ้นกู้  (ปี) อตัราดอกเบีย้ 

ตอ่ปี (ร้อยละ) 

1. หุ้นกู้ ซีพีเอฟ ครัง้ท่ี 1/2549 ชดุท่ี 2 3,800 5 ก.ค. 2549 5 ก.ค. 2554 5 6.90 

2. หุ้นกู้ ซีพีเอฟ ครัง้ท่ี 1/2550 ชดุท่ี 2 2,500 19 ต.ค. 2550 19 ต.ค. 2555 5 4.90 

3. หุ้นกู้ ซีพีเอฟ ครัง้ท่ี 1/2551 ชดุท่ี 1 3,000 15 ส.ค. 2551 15 ส.ค. 2554 3 5.15 

4. หุ้นกู้ ซีพีเอฟ ครัง้ท่ี 1/2551 ชดุท่ี 2 3,000 15 ส.ค. 2551 15 ส.ค. 2556 5 5.70 

5. หุ้นกู้ ซีพีเอฟ ครัง้ท่ี 1/2552 ชดุท่ี 1 2,200 25 พ.ย. 2552 25 พ.ย. 2556 4 3.90 

6. หุ้นกู้ ซีพีเอฟ ครัง้ท่ี 1/2552 ชดุท่ี 2 3,200 25 พ.ย. 2552 25 พ.ย. 2557 5 4.30 

7. หุ้นกู้ ซีพีเอฟ ครัง้ท่ี 1/2552 ชดุท่ี 3 3,000 25 พ.ย. 2552 25 พ.ย. 2558 6 4.80 

8. หุ้นกู้ ซีพีเอฟ ครัง้ท่ี 2/2552  1,000 22 ธ.ค. 2552 30 พ.ค. 2558 5 ปี 5 เดือน 8 วนั 4.40 

9. หุ้นกู้ ซีพีเอฟ ครัง้ท่ี 1/2553 1,000 11 ก.พ. 2553 30 พ.ค. 2558 5 ปี 3 เดือน 19 วนั 4.20 

10. หุ้นกู้ ซีพีเอฟ ครัง้ท่ี 2/2553ชดุท่ี 1 3,000 3 พ.ย. 2553 3 พ.ย. 2557 4 ปีท่ี 1-3 ร้อยละ 3.0  

ปีท่ี 4    ร้อยละ 4.0 

11. หุ้นกู้ ซีพีเอฟ ครัง้ท่ี 2/2553ชดุท่ี 2 5,000 3 พ.ย. 2553 30 พ.ค. 2560 7 ปีท่ี 1-3 ร้อยละ 3.0  

ปีท่ี 4-5 ร้อยละ 4.0 

ปีท่ี 6-7 ร้อยละ 5.0 

(3) แหล่งทีม่าของเงินทนุ 

 ณ วนัท่ี 31 มีนาคม 2554 อตัราส่วนหนีส้ินตอ่ส่วนของผู้ ถือหุ้น เทา่กบั 1.17 เทา่ ในขณะท่ี อตัราส่วนหนีส้ินสทุธิ 20

21ตอ่ส่วนของ  

ผู้ ถือหุ้น(Net Debt to Equity Ratio) เทา่กบั 1.01เทา่ (ซึง่ตํ่ากวา่อตัราส่วน ท่ีระบไุว้ในข้อกําหนดสิทธิและหน้าท่ีของผู้ออกหุ้นกู้และผู้ ถือ

หุ้นกู้ทกุชดุท่ียงัมิได้ไถ่ถอน  ท่ีกําหนดให้บริษัทต้องดํารงไว้ในอตัราส่วนไม่เกิน 2.00 เทา่) โดยในส่วนของหนีส้ินจํานวน 72,560ล้านบาท

เพิ่มขึน้จาก ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2553 ร้อยละ 11เน่ืองจากการเพิ่มขึน้ของหนีส้ินท่ีมีภาระดอกเบีย้จํานวน 2 ,831ล้านบาท และหนีส้ินท่ี

ไม่มีภาระดอกเบีย้จํานวน 4,580  ล้านบาททัง้นี ้หนีส้ินจํานวน 72 ,560ล้านบาท  ประกอบด้วย หนีส้ินท่ีไม่มีภาระดอกเบีย้และมีภาระ

ดอกเบีย้ จํานวน23 ,080 ล้านบาท และ49 ,480 ล้านบาท ตามลําดบั  สําหรับหนีส้ินท่ีมีภาระดอกเบีย้นัน้ประกอบด้วยหนีส้ินระยะสัน้

จํานวน 20,406ล้านบาท และหนีส้ินระยะยาวจํานวน29,074ล้านบาท 

ณ วนัท่ี 31 มีนาคม 2554 ส่วนของผู้ ถือหุ้นมีจํานวน 62,106 ล้านบาท เพ่ิมขึน้จากปีก่อนร้อยละ 2โดยส่วนใหญ่มาจากการ

เปล่ียนแปลงในรายการกําไรสะสม ซึง่เป็นผลมาจากกําไรสทุธิงวด 3 เดือนของปีนี ้และการลดลงของกําไรสะสม ณ วนัท่ี1 มกราคม 

2554 เน่ืองจากการบนัทกึภาระผกูพนัตามโครงการผลประโยชน์ของพนกังาน 

 

21 หนีส้นิสทุธิ หมายถึง หนีส้นิทัง้หมดหกัด้วยเงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสด และบวกด้วย ภาระคํา้ประกนัหนีส้นิตอ่บคุคล หรือนิตบิคุคลอ่ืนๆ แตไ่ม่รวมถึง 

(1) ภาระคํา้ประกนัหนีส้นิท่ีซีพีเอฟมีตอ่บริษัทย่อย และภาระคํา้ประกนัหนีส้นิท่ีบริษัทย่อยมีตอ่ซีพีเอฟ และ (2) หนีส้นิภาษีเงินได้รอการตดับญัชี  

                                           


