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 เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด 10,522 9 7,761 6 24,341 15

 ลูกหนี้การคาและลูกหนี้อื่น 14,361 12 15,385 12 15,692 10

 สินคาคงเหลือ 26,284 23 33,863 27 35,673 22

 สินทรัพยหมุนเวียนอื่น 2,267 2 1,963 2 2,721 2

 รวมสินทรัพยหมุนเวียน 53,434 46 58,972 47 78,427 49

 เงินลงทุนระยะยาว 11,946 11 16,820 13 25,699 16

 ที่ดิน อาคารและอุปกรณ 46,422 40 47,142 37 52,025 33

 สินทรัพยไมหมุนเวียนอื่น 3,668 3 3,159 3 3,753 2

 รวมสินทรัพยไมหมุนเวียน 62,036 54 67,121 53 81,477 51

 สินทรัพยรวม 115,470 100 126,093 100 159,904 100

 เงินเบิกเกินบัญชีและเงินกูยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงิน 9,745 8 10,051 8 22,897 14

 เจาหนี้การคาและเจาหนี้อื่น 9,106 8 9,707 8 11,733 7

 หนี้สินระยะยาวที่ถึงกำหนดชำระภายในหนึ่งป 6,294 6 8,088 6 5,687 4

 หนี้สินหมุนเวียนอื่น 4,891 4 4,981 4 5,754 4

 รวมหนี้สินหมุนเวียน 30,036 26 32,827 26 46,071 29

 หนื้สินระยะยาว 26,758 23 28,510 23 40,866 25

 หนี้สินไมหมุนเวียนอื่น 3,856 4 3,812 3 6,448 4

 รวมหนี้สินไมหมุนเวียน 30,614 27 32,322 26 47,314 29

 หนี้สินรวม 60,650 53 65,149 52 93,385 58

 สวนของผูถือหุน 54,820 47 60,944 48 66,519 42

 ป 25521 25531 2554
   ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ

ณ วันที่ 31 ธันวาคม

สรุปขอมูลตามงบการเง�นรวมและอัตราสวนทางการเง�นที่สำคัญ
งบแสดงฐานะการเงินรวมของซีพีเอฟและบริษัทยอย ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2552 2553 และ 2554

หมายเหตุ: 1ตั้งแตวันที่ 1 มกราคม 2554 บริษัทไดมีการเปลี่ยนแปลงนโยบายการบัญชีที่สำคัญ ซึ่งเปนผลจากการถือปฏิบัติตามมาตรฐานการรายงานทางการเงินที่ออกและปรับปรุงใหม (รายละเอียดปรากฏตามหมายเหตุประกอบงบการเงิน
  ขอ 3. การเปลี่ยนแปลงนโยบายการบัญชี) โดยบริษัทไดมีการปรับปรุงยอนหลังขอมูลเปรียบเทียบที่แสดงในงบแสดงฐานะการเงิน ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2552 และ 2553 
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งบกำไรขาดทุนรวมของซีพีเอฟและบริษัทยอย สำหรับแตละป สิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2552 2553 และ 2554

 กำไรสำหรับป 10,390 13,859 15,957

 กำไรขาดทุนเบ็ดเสร็จอื่นสุทธิจากรายไดภาษีเงินได (336) (846) (197)

 กำไรเบ็ดเสร็จรวมสำหรับป 10,054 13,013 15,760

งบกำไรขาดทุนเบ็ดเสร็จของซีพีเอฟและบริษัทยอยสำหรับป สิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2552 2553 และ 2554
หนวย: ลานบาท

      ป 25522  ป 25532 ป 2554

 รายไดจากการขาย 165,063 99 189,049 98 206,099 99

 รายไดอื่น 2,237 1 3,493 2 2,914 1

 รวมรายได 167,300 100 192,542 100 209,013 100

 ตนทุนขาย 138,118 83 159,578 83 172,488 83

 คาใชจายในการขายและบริหาร  15,311 9 16,696 9 18,376 9

 อื่น ๆ 584 - 709 - 532 -

 รวมคาใชจาย 154,013 92 176,983 92 191,396 92

 สวนแบงกำไรจากเงินลงทุนตามวิธีสวนไดเสียจากบริษัทรวม 1,591 1 2,511 1 3,657 2

 กำไรกอนตนทุนทางการเงินและภาษีเงินได 14,878 9 18,070 9 21,274 10

 ตนทุนทางการเงิน 1,949 1 1,823 1 2,432 1

 ภาษีเงินได  2,539 2 2,388 1 2,885 1

 กำไรหลังภาษีเงินได 10,390 6 13,859 7 15,957 8

 กำไรสุทธิสวนที่เปนของผูถือหุนสวนนอย (200) - (296) - (120) -

 กำไรสุทธิ 10,190 6 13,563 7 15,837 8

 ป 25521 25531 2554
   ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ

หมายเหตุ: 1รายการบางรายการในงบกำไรขาดทุนสำหรับป สิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2552 และ 2553 ไดมีการจัดประเภทใหมเพื่อใหสอดคลองกับการนำเสนอในงบการเงิน ป 2554

หมายเหตุ: 2บริษัทไดมีการนำเสนอขอมูลเปรียบเทียบใหมเพื่อใหเปนไปตามมาตรฐานการบัญชีฉบับที่ 1 (ปรับปรุง 2552) เรื่อง การนำเสนองบการเงิน
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งบกระแสเงินสดรวม ของซีพีเอฟและบริษัทยอย สำหรับแตละป สิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2552 2553 และ 2554
หนวย: ลานบาท

      ป 2552 ป 2553 ป 2554

 เงินสดสุทธิไดมาจากกิจกรรมดำเนินงาน 22,340 9,581 17,558

 เงินสดสุทธิใชไปในกิจกรรมลงทุน (4,917) (7,995) (14,048)

 เงินสดสุทธิไดมา (ใชไป) ในกิจกรรมจัดหาเงิน (10,143) (4,398) 13,022

 เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดเพิ่มขึ้น (ลดลง) 7,280 (2,812) 16,532

 เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด ณ วันตนป 3,390 10,516 7,755

 ผลกระทบจากอัตราแลกเปลี่ยนของยอดคงเหลือที่เปนเงินตราตางประเทศ (154) 51 (294)

 เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด ณ วันสิ้นป 10,516 7,755 22,993 
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      ป 2552 ป 2553 ป 2554

 อัตราสวนสภาพคลอง   

 อัตราสวนสภาพคลอง1 (เทา) 1.78 1.80 1.70

 อัตราสวนสภาพคลองหมุนเร็ว2 (เทา) 0.83 0.71 0.87

 อัตราสวนสภาพคลองกระแสเงินสด3 (เทา) 0.64 0.30 0.45

 อัตราสวนหมุนเวียนลูกหนี้การคา4 (เทา) 11.30 12.36 12.94

 ระยะเวลาเก็บหนี้เฉลี่ย5 (วัน) 32 29 28

 อัตราสวนหมุนเวียนสินคาคงเหลือ6 (เทา) 24.85 29.41 25.08

 ระยะเวลาขายสินคาเฉลี่ย7 (วัน) 14 12 14

 อัตราสวนหมุนเวียนเจาหนี้8 (เทา) 16.26 16.96 16.09

 ระยะเวลาชำระหนี้9 (วัน) 22 21 22

 Cash Cycle10 (วัน) 24 20 20

 อัตราสวนแสดงความสามารถในการหากำไร   

 อัตรากำไรขั้นตน11 (%) 17.69 15.64 16.31

 อัตรากำไรจากการดำเนินงาน12 (%) 9.01 9.56 10.32

 อัตรากำไรสุทธิ13 (%) 6.03 6.95 7.45

 อัตราผลตอบแทนผูถือหุน14 (%) 20.27 23.40 24.85

 อัตราสวนแสดงประสิทธิภาพในการดำเนินงาน   

 อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยถาวร15 (%) 32.40 39.09 41.33

 อัตราการหมุนของสินทรัพย16 (เทา) 1.51 1.61 1.49

 อัตราสวนวิเคราะหนโยบายทางการเงิน   

 อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน17 (เทา) 1.10 1.07 1.40

 อัตราสวนความสามารถชำระดอกเบี้ย18 (เทา) 12.02 5.41 7.25

 อัตราสวนความสามารถชำระภาระผูกพัน19 (เทา) 0.80 0.40 0.53

 อัตราการจายเงินปนผล20 (%) 59.92 70.32 69.8021

อัตราสวนทางการเงินที่สำคัญสำหรับงบการเงินรวมของซีพีเอฟและบริษัทยอย
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คำอธิบายและการว�เคราะหฐานะการเง�นและผลการดำเนินงาน
ในการวิเคราะหฐานะการเงินและผลการดำเนินงานตอไปนี้ เปนการวิเคราะหขอมูลทาง 
การเงินตามงบการเงินรวมของซีพีเอฟและบริษัทยอย โดยงบการเงินสำหรับปสิ้นสุดวันที่ 
31 ธันวาคม 2554 ไดรวมบัญชีของซีพีเอฟและบริษัทยอย (รวมเรียกวา “บริษัท”) ตามที่ 
ระบุไวในหมายเหตุประกอบงบการเงิน ขอ 1. ขอมูลท่ัวไป

ตามที่ระบุไวในหมายเหตุประกอบงบการเงิน ขอ 3. การเปลี่ยนแปลงนโยบายการบัญชี 
บริษัทไดมีการเปล่ียนแปลงนโยบายการบัญชีท่ีสำคัญ ซ่ึงเปนผลมาจากการปฏิบัติตามมาตรฐาน 
การรายงานทางการเงินท่ีออกและปรับปรุงใหมเพ่ือจัดทำและนำเสนองบการเงิน สำหรับ 
ปสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2554 สำหรับงบการเงินสำหรับปสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2552   
และ 2553 ท่ีนำมาแสดง เปรียบเทียบไดปรับปรุงผลกระทบจากการปฏิบัติตามมาตรฐาน 
การรายงานทางการเงินที่ออกและปรับปรุงใหมแลว

ผลจากการเปลี่ยนแปลงนโยบายบัญชีที่สำคัญมีดังนี้

• การบัญชีเกี่ยวกับอสังหาร�มทรัพยเพ�่อการลงทุน

บริษัทไดถือปฏิบัติตามมาตรฐานการบัญชีฉบับท่ี 40 (ปรับปรุง 2552) เร่ือง อสังหาริมทรัพย 
เพื่อการลงทุน โดยบริษัทเลือกใชวิธีราคาทุนสำหรับการบันทึกบัญชีอสังหาริมทรัพยเพื่อ 
การลงทุน ดังนั้นบริษัทจึงไดปรับปรุงงบการเงินยอนหลัง โดยกลับรายการสวนเกินทุน 
จากการตีราคาของท่ีดินท่ีเคยบันทึกไวในสวนของผูถือหุน ซ่ึงสงผลให ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 
2552 และ 2553 และวันที่ 1 มกราคม 2554 บริษัทมีสินทรัพยลดลง 228 ลานบาท หนี้สิน 
ลดลง 69 ลานบาท และสวนของผูถือหุนลดลง 159 ลานบาท 

• การบัญชีเกี่ยวกับผลประโยชนของพนักงาน

บริษัทไดถือปฏิบัติตามมาตรฐานการบัญชีฉบับท่ี 19 เร่ือง ผลประโยชนพนักงาน โดยบริษัท 
เลือกใชวิธีปรับปรุงกำไรสะสม ณ วันท่ี 1 มกราคม 2554 ตามวิธีปฏิบัติในชวงเปล่ียนแปลง 
ตามที่ระบุไวในมาตรฐานการบัญชีดังกลาว ซึ่งสงผลให ณ วันที่ 1 มกราคม 2554 
บริษัทตองบันทึกหนี้สินเพิ่มขึ้น 3,232 ลานบาท สินทรัพยเพิ่มขึ้น 925 ลานบาท และ 
สวนของผูถือหุนลดลง 2,307 ลานบาท และบันทึกคาใชจายผลประโยชนพนักงานเพิ่มขึ้น 
500 ลานบาท ในงบกำไรขาดทุนสำหรับป สิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2554

 1. ผลการดำเนินงาน

1.1. ภาพรวมผลการดำเนินงานที่ผานมา

บริษัทมีรายไดจากการขายรวมในป 2554 จำนวน 206,099 ลานบาท เพิ่มขึ้นรอยละ 9 
จากปกอน ซึ่งมีจำนวน 189,049 ลานบาท โดยเปนผลมาจากการเพิ่มขึ้นของยอดขาย 
ประเทศไทยรอยละ 11 และยอดขายกิจการตางประเทศรอยละ 5

กำไรสุทธิของบริษัทสำหรับผลการดำเนินงานในป 2554 มีจำนวน 15,837 ลานบาท 
เพิ่มขึ้นรอยละ 17 จากปกอน ซึ่งมีจำนวน 13,563 ลานบาท โดยสวนใหญเปนผลมาจาก 
สวนแบงกำไรจากเงินลงทุนในบริษัทรวมท่ีเพ่ิมสูงข้ึนและประสิทธิภาพในการบริหารตนทุน 
การผลิตซึ่งดำเนินการมาอยางตอเนื่อง

1อัตราสวนสภาพคลอง = สินทรัพยหมุนเวียนรวม/หนี้สินหมุนเวียนรวม
2อัตราสวนสภาพคลองหมุนเร็ว = (เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด+เงินลงทุนชั่วคราว+ลูกหนี้การคาและลูกหนี้อื่นสุทธิ)/หนี้สินหมุนเวียนรวม
3อัตราสวนสภาพคลองกระแสเงินสด = เงินสดสุทธิจากกิจกรรมดำเนินงาน/หนี้สินหมุนเวียนเฉลี่ย
4อัตราสวนหมุนเวียนลูกหนี้การคา = รายไดจากการขายสุทธิ/ลูกหนี้การคาและลูกหนี้อื่นเฉลี่ย
5ระยะเวลาเก็บหนี้เฉลี่ย = ลูกหนี้การคาเฉลี่ยและลูกหนี้อื่นเฉลี่ย/รายไดรวม*360
6อัตราสวนหมุนเวียนสินคาคงเหลือ = ตนทุนสินคา/สินคาสำเร็จรูปเฉลี่ย 
7ระยะเวลาขายสินคาเฉลี่ย = 360/อัตราสวนหมุนเวียนสินคาคงเหลือ 
8อัตราสวนหมุนเวียนเจาหนี้ = ตนทุนสินคา/เจาหนี้การคาเฉลี่ย 
9ระยะเวลาชำระหนี้ = 360/อัตราสวนหมุนเวียนเจาหนี้
10Cash Cycle = ระยะเวลาเก็บหนี้เฉลี่ย+ระยะเวลาขายสินคาเฉลี่ย-ระยะเวลาชำระหนี้
11อัตรากำไรขั้นตน = กำไรขั้นตน/รายไดจากการขายสุทธิ
12อัตรากำไรจากการดำเนินงาน = กำไรกอนตนทุนทางการเงินและภาษีเงินได/รายไดรวมจากการขายสุทธิ
13อัตรากำไรสุทธิ = กำไรสุทธิ/รายไดรวม
14อัตราผลตอบแทนผูถือหุน = กำไรสุทธิ/สวนของผูถือหุนเฉลี่ย
15อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยถาวร = (กำไรสุทธิ+คาเสื่อมราคา)/สินทรัพยถาวรสุทธิเฉลี่ย
16อัตราการหมุนของสินทรัพย = รายไดรวม/สินทรัพยรวมเฉลี่ย
17อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน = หนี้สินรวม/สวนของผูถือหุนรวม
18อัตราสวนความสามารถชำระดอกเบี้ย = เงินสดสุทธิจากกิจกรรมดำเนินงาน/ดอกเบี้ยจาย
19อัตราสวนความสามารถชำระภาระผูกพัน = เงินสดสุทธิจากกิจกรรมดำเนินงาน/(การจายชำระหนี้สิน+รายจายลงทุน+ซื้อสินทรัพย+เงินปนผลจาย)
20อัตราการจายเงินปนผล = เงินปนผลจาย/กำไรสุทธิตามงบการเงินเฉพาะกิจการ
21คณะกรรมการจะเสนอการจายเงินปนผลประจำป 2554 ตอที่ประชุมสามัญผูถือหุนครั้งที่ 1/2555 เพื่อพิจารณาอนุมัติตอไป

หมายเหตุ:
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เปลี่ยนแปลง
จากปกอน
(รอยละ)

1.2 ผลการดำเนินงานที่ผานมาของแตละสายธุรกิจ

 1. กิจการประเทศไทย 133,000 81 139,392 74 154,149 75 11

  1.1 ธุรกิจสัตวบก 95,503 58 100,652 53 113,658 55 13

    อาหารสัตว 26,987 16 28,406 15 33,169 16 17

   - ขายในประเทศ 26,987 16 28,303 15 31,957 15 13

   - สงออก - - 103 - 1,212 1 1,077

   ผลิตผลจากฟารมเลี้ยงสัตว 43,712 27 46,618 24 52,089 25 12

   - ขายในประเทศ 43,396 27 46,230 24 51,579 25 12

   - สงออก 316 - 388 - 510 - -

   อาหาร 24,804 15 25,628 14 28,400 14 11

   - ขายในประเทศ 9,539 6 11,272 6 15,028 8 33

   - สงออก 15,265 9 14,356 8 13,372 6 (7)

  1.2 ธุรกิจสัตวน้ำ 37,497 23 38,740 21 40,491 20 5

   อาหารสัตว 19,001 12 19,541 10 19,997 10 2

   - ขายในประเทศ 19,001 12 19,328 10 19,747 10 2

   - สงออก - - 213 - 250 - 17

   ผลิตผลจากฟารมเลี้ยงสัตว 11,853 7 12,476 7 12,367 6 -

   - ขายในประเทศ 8,532 5 7,399 4 6,770 3 (8)

   - สงออก 3,321 2 5,077 3 5,597 3 10

   อาหาร 6,643 4 6,723 4 8,127 4 21

   - ขายในประเทศ 415 - 475 - 477 - -

   - สงออก 6,228 4 6,248 4 7,650 4 22

 2. กิจการตางประเทศ 32,063 19 49,657 26 51,950 25 5

  2.1 ธุรกิจสัตวบก 21,508 13 36,944 19 40,377 19 9

  2.2 ธุรกิจสัตวน้ำ 10,555 6 12,713 7 11,577 6 (9)

 รายไดจากการขายรวม 165,063 100 189,049 100 206,099 100 9

 โครงสรางรายไดของซีพีเอฟและบริษัทยอย ป 2552 2553 2554

   ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ
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ผลการดำเนินงานแยกตามที่ตั้งของกิจการและสายธุรกิจ

กิจการประเทศไทย

รายไดจากการขายของกิจการประเทศไทยในป 2554 มีจำนวน 154,149 ลานบาท 
เพิ่มขึ้นรอยละ 11 จากปกอน ซึ่งมีจำนวน 139,392 ลานบาท โดยรายละเอียดของรายได 
แยกตามสายธุรกิจมีดังนี้

ธุรกิจสัตวบกในประเทศไทย

รายไดจากการขายของธุรกิจสัตวบกในประเทศไทยในป 2554 มีจำนวน 113,658 ลานบาท 
เพิ่มขึ้นรอยละ 13 จากปกอน ซึ่งมีจำนวน 100,652 ลานบาท โดยยอดขายที่เพิ่มขึ้น 
เปนผลมาจากการเพ่ิมข้ึนของยอดขายของท้ัง 3 กลุมผลิตภัณฑ ไดแก อาหารสัตว ผลิตผล 
จากฟารมเลี้ยงสัตว และผลิตภัณฑอาหาร รายไดจากธุรกิจสัตวบกในประเทศนี้ยังคงเปน 
รายไดหลักของบริษัท ซึ่งคิดเปนรอยละ 55 ของรายไดจากการขายรวม โดยมีสัดสวน 
การขายภายในประเทศและสงออกเทากับ 87:13

ในป 2554 อัตรากำไรขั้นตนของธุรกิจสัตวบกในประเทศไทยเทากับรอยละ 18 เพิ่มขึ้น 
จากปกอน ซึ่งอยูที่รอยละ 16

ธุรกิจสัตวน้ำในประเทศไทย

รายไดจากการขายของธุรกิจสัตวน้ำในประเทศไทยในป 2554 มีจำนวน 40,491 ลานบาท 
เพิ่มขึ้นรอยละ 5 จากปกอน ซึ่งมีจำนวน 38,740 ลานบาท ยอดขายที่เพิ่มขึ้นสวนใหญ 
มาจากการเพิ่มขึ้นของยอดขายผลิตภัณฑอาหาร ทั้งนี้ สัดสวนการขายภายในประเทศ 
และสงออก เทากับ 67:33

ในป 2554 อัตรากำไรขั้นตนของธุรกิจสัตวน้ำในประเทศไทยเทากับรอยละ 22 เพิ่มขึ้น 
จากปกอน ซึ่งอยูที่รอยละ 19

กิจการตางประเทศ

รายไดจากการขายของกิจการตางประเทศในป 2554 มีจำนวน 51,950 ลานบาท เพิ่มขึ้น 
รอยละ 5 จากปกอนซึ่งมีจำนวน 49,657 ลานบาท โดยยอดขายที่เพิ่มขึ้นสวนใหญมาจาก 
ยอดขายของบริษัทยอยในประเทศอินเดียและประเทศไตหวัน

ในป 2554 อัตรากำไรขั้นตนของธุรกิจสัตวบกเทากับรอยละ 6 ลดลงจากปกอนซึ่งอยูที่ 
รอยละ 11 โดยสวนใหญเปนผลมาจากราคาขายที่ลดลงของผลิตผลจากฟารมเลี้ยงสัตว 
ของบริษัทยอยในประเทศตุรกี สวนอัตรากำไรขั้นตนของธุรกิจสัตวน้ำเทากับรอยละ 18 
ซึ่งเทากับปกอน

 2. การเปลี่ยนแปลงของกำไรขาดทุนเบ็ดเสร็จอื่น 

สำหรับปสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2554 บริษัทบันทึกการเปลี่ยนแปลงในองคประกอบอื่น 
ของสวนของผูถือหุนสุทธิจากภาษีเงินไดที่เกี่ยวของในงบกำไรขาดทุนเบ็ดเสร็จ ซึ่งมีผล 
ทำใหกำไรขาดทุนเบ็ดเสร็จอ่ืนในระหวางงวดมีจำนวนลดลงจาก ณ วันท่ี 1 มกราคม 2554 
จำนวน 196 ลานบาท สวนใหญเปนผลมาจากผลตางจากการแปลงคางบการเงิน และ 
การเปลี่ยนแปลงในมูลคายุติธรรมของเงินลงทุน 

 3. ฐานะการเง�น

สินทรัพย

ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2554 สินทรัพยรวมของบริษัทมีจำนวน 159,904 ลานบาท ประกอบดวย 
สินทรัพยหมุนเวียน 78,427 ลานบาท ที่ดิน อาคารและอุปกรณ 52,025 ลานบาท 
เงินลงทุนระยะยาวและอื่นๆ 29,452 ลานบาท

สินทรัพย ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2554 มีจำนวนเพิ่มขึ้นจาก ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2553 
รอยละ 27 โดยการเปล่ียนแปลงท่ีเกิดข้ึนสวนใหญเปนการเพ่ิมข้ึนของเงินสดและรายการ 
เทียบเทาเงินสด เงินลงทุนในบริษัทรวมและบริษัทเก่ียวของกัน และท่ีดินอาคารและอุปกรณ

สภาพคลอง

ในป 2554 บริษัทมีกระแสเงินสดสุทธิไดมาจากกิจกรรมดำเนินงานจำนวน 17,558 ลานบาท 
กระแสเงินสดใชไปในกิจกรรมลงทุนจำนวน 14,048 ลานบาท และกระแสเงินสดไดมาจาก 
กิจกรรมจัดหาเงินจำนวน 13,022 ลานบาท ซ่ึงแยกเปนกระแสเงินสดไดมาจากการออกหุนกู 
และกูยืมจากสถาบันการเงินจำนวน 31,269 ลานบาท และเปนกระแสเงินสดใชไป 
ในการชำระคืนหุนกูและเงินกูยืมระยะยาว ดอกเบี้ยจาย เงินปนผลและอื่นๆ จำนวน 
18,247 ลานบาท โดยที่เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด (สุทธิจากเงินเบิกเกินบัญชี) 
ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2554 มีจำนวนเทากับ  23,993 ลานบาท

อัตราสวนสภาพคลองตามงบการเงินรวม ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2554 เทากับ 1.70 เทา 
ลดลงจาก ณ สิ้นป 2553 ซึ่งอยูที่ 1.80 เทา สำหรับ Cash Cycle ณ วันที่ 31 ธันวาคม 
2554 เทากับ 20 วัน ซึ่งเทากับป 2553 

 1. ผลการดำเนินงาน คำอธิบายผลการดำเนินงานและฐานะการเง�นของบร�ษัท / 7 0



หมายเหตุ: * เปนหุนกูที่ผูถือหุนกูมีสิทธิขอไถถอนไดกอนวันครบกำหนดไถถอนหุนกู ณ สิ้นปที่ 15

 1. หุนกูซีพีเอฟ ครั้งที่ 1/2550 ชุดที่ 2 2,500 19 ต.ค. 2550 19 ต.ค. 2555 5  4.90

 2. หุนกูซีพีเอฟ ครั้งที่ 1/2551 ชุดที่ 2 3,000 15 ส.ค. 2551 15 ส.ค. 2556 5  5.70

 3. หุนกูซีพีเอฟ ครั้งที่ 1/2552 ชุดที่ 1 2,200 25 พ.ย. 2552 25 พ.ย. 2556 4  3.90

 4. หุนกูซีพีเอฟ ครั้งที่ 1/2552 ชุดที่ 2 3,200 25 พ.ย. 2552 25 พ.ย. 2557 5  4.30

 5. หุนกูซีพีเอฟ ครั้งที่ 1/2552 ชุดที่ 3 3,000 25 พ.ย. 2552 25 พ.ย. 2558 6  4.80

 6. หุนกูซีพีเอฟ ครั้งที่ 2/2552  1,000 22 ธ.ค. 2552 30 พ.ค. 2558 5 ป 5 เดือน 8 วัน  4.40

 7. หุนกูซีพีเอฟ ครั้งที่ 1/2553 1,000 11 ก.พ. 2553 30 พ.ค. 2558 5 ป 3 เดือน 19 วัน  4.20

 8. หุนกูซีพีเอฟ ครั้งที่ 2/2553 ชุดที่ 1 3,000 3 พ.ย. 2553 3 พ.ย. 2557 4 ปที่ 1-3 รอยละ 3.0 

       ปที่ 4 รอยละ 4.0

 9. หุนกูซีพีเอฟ ครั้งที่ 2/2553 ชุดที่ 2 5,000 3 พ.ย. 2553 3 พ.ย. 2560 7 ปที่ 1-3 รอยละ 3.0 

       ปที่ 4-5 รอยละ 4.0

       ปที่ 6-7 รอยละ 5.0

 10. หุนกูซีพีเอฟ ครั้งที่ 1/2554 ชุดที่ 1 3,000 19 ส.ค. 2554 19 ส.ค. 2561 7  4.65

 11. หุนกูซีพีเอฟ ครั้งที่ 1/2554 ชุดที่ 2 3,000 19 ส.ค. 2554 19 ส.ค. 2564 10  4.87

 12. หุนกูซีพีเอฟ ครั้งที่ 1/2554 ชุดที่ 3* 4,000 19 ส.ค. 2554 19 ส.ค. 2584 30  5.42

 13. หุนกูซีพีเอฟ ครั้งที่ 2/2554* 6,000 21 ธ.ค. 2554 21 ธ.ค. 2584 30  5.42

   มูลคา วันที่ออก วันครบกำหนด อายุหุนกู (ป) อัตราดอกเบี้ย
   (ลานบาท)  ไถถอน  ตอป (รอยละ)

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2554 เงินกูยืมระยะยาวและหุนกูของบริษัทมีจำนวนรวม 46,542 ลานบาท ประกอบดวยเงินกูยืมระยะยาว 6,642 ลานบาท และหุนกู 39,900 ลานบาท 
โดยเงินกูยืมระยะยาวและหุนกูที่จะถึงกำหนดชำระในป 2555 เทากับ 5,684 ลานบาท ป 2556 เทากับ 6,885 ลานบาท และป 2557-2584 เทากับ  33,973 ลานบาท โดยรายละเอียด 
ของหุนกูชุดที่ยังไมถึงกำหนดไถถอนซึ่งมีมูลคาคงเหลือ 39,900 ลานบาท มีดังนี้

นอกจากนี้ ในวันที่ 15 มีนาคม 2555 ซีพีเอฟไดออกหุนกูครั้งที่ 1/2555 ชนิดระบุชื่อผูถือประเภทไมดอยสิทธิ ไมมีประกัน และไมมีผูแทนผูถือหุนกู จำนวน 6,060 ลานบาท
อายุ 4 ป อัตราดอกเบี้ยเทากับรอยละ 4.17 ตอป ครบกำหนดไถถอนในวันที่ 15 มีนาคม 2559 เสนอขายใหแกผูลงทุนสถาบัน และ/หรือ ผูลงทุนรายใหญ
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คาตอบแทนผูสอบบัญชีแหลงที่มาของเง�นทุน

ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2554 อัตราสวนหน้ีสินตอสวนของผูถือหุน เทากับ 1.40 เทา ในขณะท่ี 
อัตราสวนหน้ีสินสุทธิ1 ตอสวนของผูถือหุน (Net Debt to Equity Ratio) เทากับ 1.02 เทา 
(ซึ่งต่ำกวาอัตราสวนที่ระบุไวในขอกำหนดสิทธิและหนาที่ของผูออกหุนกูและผูถือหุนกู 
ทุกชุดที่ยังมิไดไถถอน ที่กำหนดใหบริษัทตองดำรงไวในอัตราสวนไมเกิน 2.00 เทา) โดย 
ในสวนของหนี้สินจำนวน  93,385 ลานบาท เพิ่มขึ้นจาก ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2553 
รอยละ 43 เนื่องจากการเพิ่มขึ้นของหนี้สินที่ไมมีภาระดอกเบี้ยจำนวน 5,435 ลานบาท 
และหนี้สินที่มีภาระดอกเบี้ยจำนวน 22,801 ลานบาท ซึ่งสวนใหญมีวัตถุประสงคเพื่อ  
นำไปใชในการซื้อหุน C.P. Pokphand Co.,Ltd. ทั้งนี้ หนี้สินจำนวน 93,385 ลานบาท 
ประกอบดวยหนี้สินที่ไมมีภาระดอกเบี้ยและมีภาระดอกเบี้ยจำนวน 23,935 ลานบาท 
และ  69,450 ลานบาท ตามลำดับ สำหรับหนี้สินที่มีภาระดอกเบี้ยนั้นประกอบดวยหนี้สิน 
ระยะสั้นจำนวน 28,584 ลานบาท และหนี้สินระยะยาวจำนวน  40,866 ลานบาท

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2554 สวนของผูถือหุนมีจำนวน 66,519 ลานบาท เพิ่มขึ้นจาก 
ปกอนรอยละ 9 โดยสวนใหญมาจากการเปลี่ยนแปลงในรายการกำไรสะสม ซึ่งเปนผล 
มาจากกำไรสุทธิของปสุทธิจากเงินปนผลจาย และการลดลงของกำไรสะสม ณ วันที่ 1 
มกราคม 2554 เนื่องจากการบันทึกภาระผูกพันตามโครงการผลประโยชนของพนักงาน

การจายเง�นปนผล
ตามนโยบายการจายเงินปนผลของซีพีเอฟท่ีกำหนดวา เงินปนผลท่ีจายรวมท้ังส้ินในแตละป 
จะมีจำนวนประมาณรอยละ 50 ของกำไรสุทธิประจำปหลังหักภาษีเงินไดและสำรอง 
ตามกฎหมาย (ตามงบการเงินเฉพาะกิจการ) ทั้งนี้ คณะกรรมการบริษัท เมื่อวันที่ 
22 กุมภาพันธ 2555 มีมติอนุมัติใหจายเงินปนผลใหแกผูถือหุนรวมทั้งสิ้นในอัตราหุนละ 
1.20 บาท โดยเงินปนผลดังกลาว ซีพีเอฟไดมีการจายครั้งแรกเปนเงินปนผลระหวางกาล 
ใหแกผูถือหุนแลวในอัตราหุนละ 0.60 บาท เมื่อวันที่ 9 กันยายน 2554 คงเหลือเปน 
เงินปนผลจายครั้งที่สองซึ่งจะจายเปนเงินปนผลประจำป 2554 ในอัตราหุนละ 0.60 บาท 
ในการน้ี คณะกรรมการบริษัทจะเสนอการจายเงินปนผลประจำปดังกลาวตอท่ีประชุมสามัญ 
ผูถือหุนคร้ังท่ี 1/2555 ซ่ึงจะจัดใหมีข้ึนในวันท่ี 25 เมษายน 2555 เพ่ือพิจารณาอนุมัติตอไป

รายจายลงทุนในป 2555

คณะกรรมการบริษัทมีมติอนุมัติรายจายลงทุนสำหรับป 2555 จำนวนรวมประมาณ 
16,075 ลานบาท ประกอบดวยรายจายลงทุนในประเทศจำนวน 6,972 ลานบาท และ 
รายจายสำหรับการขยายงานในตางประเทศจำนวน 9,103 ลานบาท ทั้งนี้ รายจายลงทุน 
ดังกลาวอาจมีการปรับเปลี่ยนไดตามสถานการณที่เปลี่ยนแปลงไป

ผูสอบบัญชีของซีพีเอฟในป 2554 ไดแก นายเจริญ ผูสัมฤทธิ์เลิศ ทะเบียนผูสอบบัญชี 
รับอนุญาตเลขท่ี 4068 นายวีระชัย รัตนจรัสกุล ทะเบียนผูสอบบัญชีรับอนุญาตเลขท่ี 4323 
และนางมัญชุภา สิงหสุขสวัสดิ์ ทะเบียนผูสอบบัญชีรับอนุญาตเลขที่ 6112 แหงบริษัท 
เคพีเอ็มจี ภูมิไชย สอบบัญชี จำกัด 

คาตอบแทนท่ีซีพีเอฟและบริษัทยอยตองจายใหแกบริษัท เคพีเอ็มจี ภูมิไชย สอบบัญชี จำกัด 
ในป 25541 มีรายละเอียดดังนี้

หมายเหตุ: 1คาตอบแทนนี้ไมรวมคาใชจายที่ผูสอบบัญชีขอเบิกชดเชยตามที่เกิดขึ้นจริง

 1.  คาตอบแทนจากการสอบบัญชีบริษัท 3,710,000 10,889,000

 2.  คาบริการตรวจสอบกรณีพิเศษ 1,040,000 1,430,000

หนวย: บาท

ซีพีเอฟ บริษัทยอย

หมายเหตุ: 1 หน้ีสินสุทธิ หมายถึง หน้ีสินท้ังหมดหักดวยเงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด และบวกดวยภาระค้ำประกัน
  หน้ีสินตอบุคคล หรือนิติบุคคลอ่ืนๆ แตไมรวมถึง (1) ภาระค้ำประกันหน้ีสินท่ีซีพีเอฟมีตอบริษัทยอย และ
  ภาระค้ำประกันหนี้สินที่บริษัทยอยมีตอซีพีเอฟ และ (2) หนี้สินภาษีเงินไดรอการตัดบัญชี 
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